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EAANnvikR Oikovopuia

O véog evigiog @b6pog akiviTwyv (EN®DA) Ba
pTTOpOUCE va odnynoel og €§oudAuvan TnG ayopdg
AKIVATWY, KABwWG TTPWTOoV KAtapyoUuvTal ol ETTWOUVOI
@opol akivntng teplouciag (PAI) Tou TTapeABOvTOG,
Tou ¢ixav empBAnBei dnBev yia avadiaveunTIKOUg
AOyouG Kal TTou KaTéAnyav o€ olovei SAPEUCn TNG
MEYAANG akivnTng TTEPIOUTiag, Xwpig va TTPOCOEPOUV
oTa dnuoaoia é0oda TTavw atrd €500 ekart. 10 Xpbdvo.
AANABeia, pe TO 1I0xUOV OUOTNUQ, TTOIOG MEYAAOG
eTTEVOUTAG Ba @épel Ta AEQPTA TOU OTNV XWPA YIa va
eTrevduael o€ akivntn Treplouaia; Aegutepov, o ENOA
emMBAAMeTal oTo KABE akivnTo XWPEIOTA, avaAdywg
TNG aiag Tou, TTOU QVTAVOKAG TO OUYKEKPIYEVA
XOPOKTNPIOTIKA  UTTOBOUWY KAl  UTTNPECIWV TG
TTEPIOXNAG, KAl TIG OUVAKOAOUBEG GuVBAKeS CNTNONG
Kal TTPoapopdg.

O ENO®A emBaMetal oe Eupw avd TeTpaywvikod
METPO  avaloylkd  TIpog  TIG  (TTAOCMATIKEG)
QavTIKEINEVIKEG afieg KABe TTEPIOXNG, TTOU BpickovTtal
Katéd Kkavova o€ euBeia  avTioTOIXia  ME  TIG
XOUNAOTEPEG TTPAYMATIKEG O&iEG TwV OKIVATWY Of
KGO Trepioxr). Me Tov TPOTTO QUTO, OI POPOAOYIKOI
ouvTeAeaTéG KupaivovTal o€ 0,35% pe 0,45% etri Twv
TTAQOMOTIKWY,  UPNAOTEPWY  TWV  TTPAYUATIKWY,
QAVTIKEIMEVIKWY  QEILV. Auté onuaivel 6T, e
Oedopévn TNV €mBUPNTA EICTIPAKTIKA amTédoon Tou
@Opou, av XpnaipgotroinBolv oI TTPAYUATIKEG agieg
TWV aKIVATWY WG BAcon utroAoyiopoUu Tou @Opou,
TOTE N TIPAyMATIKY €TRApuUvon Ba KupaiveTal KATd
uttoAoyiopoug petagl 0,5% kai 0,6% (av n diagopd
QVTIKEIJEVIKWY KAl TTPAYMOTIKWY aglwv  gival TT.X.
30%), | Kol TTOPATTAVW I TTAPAKATW avaASGYwS TNG
dlapopdsc auTig Katd Treploxh. To epwTnua Trou
TiBeTan €ivar edv o1 GUVTEAEDTEG auToi gival eUAoyoI 1)
Oxl.

H yevikr) apxr] oTnv @opoAoyia TNV akIvATwV givail 6Tl
TIPETTEl VO OXETICETAI PE TNV ATTOO00N (TTPAYMATIKA N
TEKPAPTA) Twv akivATwy. Ta evoikia otnv EAAGSa
@opoAoyouvtal pe 10% péxpr €12.000 Tov Xpovo Kai
33% vyia 10 uttepBaAAov.  Av umoBéooupe OTI O
MECOG (QOPOAOYIKOG COUVTEAECTNG OTa €voikia Eival
15% kai n €TACI0 aTTGOO0N TOU AKIVATOU €ival OTO
4% emi TG aiag TOU OKIVATOU, TOTE €va QOPOG
akivntng TrEpIouciag Tou  e@apudletal  KaBoAIKA
(ave€apTwg €dv n amoédoon eival TTPAYUATIKN 1
TEKPAPTA), Ba TTpétrel va kupaivetalr oto 0.6%. Kai
BeBaiwg, pe TNV AoyikA auTtr, Kal yia AGyoug
(POPOAOYIKAG 100TNTAG, O YOPOG ETTI TWV EVOIKiwv Ba
ETTPETTE va KatapynBei i va peiwbei onuavTika, n
avTioTPOYa, 0 POPOG €TTi TNG agiag Tou akIvATOU va
gival TTOAU XauNAGTEPOG yia Ta akivnTa TTou Ogv
€XOUV KOWia TTPAYMOTIK TTapd HPOVO  TEKUAPTH
amédoon.

H @opohdynon oikotrédwyv Ba TTPETTEl va yiveTal pE
TOUG iBI0UG POPOAOYIKOUG CUVTEAEDTEG €TTI TNG agiag
TOU OIKOTTEDOU, Kal OXI ME UPNAOTEPOUG OTTWG Eival N
TpoTacn Tou EN®A, TTou dev @aivetal va €xel Kayia
dikalohoynTikA Bdon. Kai edw 1oxUel n idia avdAuon
mepi NG BIaPOPAG HPETALU  TTPAYMOTIKAG  Kal
TEKMAPTAG atrddoonG.

To GANo epwTnUa TTOU TiBETAI €ival €AV N POPOAOYIKN
empBdapuvon pe Tov EN®A cival upnAi n ox. H
ammédoon Tou ENO®A, e€dv BewpnBei om amodidel
€3010. eTnoiwg, civar 1,5% Tou AEI Tepitrou, evw
MEXPI TWPa PE TO TTponyoupevo cuoTnua Twv GAT
(&ev TpéTTel va yivel olyxuon HE TOV TTPOCWPIVO
@Opo péow NG AEH tou ATav o TTpodyyeAog Tou
EN®A), n amdédoon Tou @Opou Trepiouaiag ATav
Trepitrou €500¢ekat. f§ 0,25% Tou AET. O péoog 6pog
TTaykoouiwg (xwpeg OOZA, BAétre Mivaka 1) autou
Tou €idoug Tou Qopou eival 1% Tou AEN. XuvoAikd,
Ouwg, TepIAauBavouévwy OAwv Twv @Opwv OTnv
akivnTn TrepIouaia, o pEoog 6pog eival 2% Tou AET.

Mivakag 1: ®6pol repiouciag oTig XwWpeg Tou OOZA, M.O. 2000-2011 (wg % Tou AENN)

- EmavaAapBavopevol dpol oTnv akivntn Trepiousia
m EmavaAapBavéupevorl @épol oTov kabapd TTAoUTo
- u ®Spol KAnpovouIdg, SwPewv
m ®SpoI 0 XPNUATOOIKOVOUIKEG KOl KEQAAQIOKEG TUVAAAQYEG
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>1nv EAAGSQ, uttoAoyiCeTanl OT1 pe Toug PAT, pdpoug
peTapifaong, @Opoug KANPOVOMIAG, DWPEWV K.ATT.,
@POpPOUG €T TwWV OUVOAAQYWV K.O., N GUVOAIKN
empBdpuvon NG Treplouciag avépyetal o€ 1,5% Tou
AEN (0,25 1r.y. ammd toug QAN kar 1,25 m.u. amod
TOUG UTTOAOITTOUG @OPOUG).  ZnuelwveTal Ot Ogv
mepIAapBdavovtal o1 épol oTa evoikia. Eadv, érol,
Aoitrév, éxouv Ta TTPpAyuaTa, TOTE PE TNV €I0QYWYN
Tou EN®A, n ocuvoAik emBdpuvon Ba avéABel oe
2,75% T1ou AEN (1,5% Ttou AET amd tov ENOA kai
1,25% 10U AEI a1md Toug UTTGAOITTOUG POPOUG), TTOU
Bewpeitar utrepPOAIKr).  Movov €TTd YWwpeg Tou
OOZA €xouv ouvoAiki emBdapuvon avw Tou 2,75%
Tou AEMN. Edv, Aoimmov, n cicaywyl Tou ENOA
odnyei o€ uywnAf @opoloyikr €mpBapuvon ot €va
1600 OUVTOUO Xpoviké OidoTnua, n ToAiTeia Ba
TIPETTEl VO TTPOXWPNACEI O OPOOTIKNA MEIWON Twv
UTTOAOITTWV QPOpWV ETTI TNG TTEPIOUTIAG, £T01I WWOTE Va
uttapgel kdmoia €§iooppotnon.  EvaAAakTikG, 6a
Tpémmel  va  peiwbouv  katd 20% TrepiTTou Ol
TIPOTEIVOUEVOI POPOAOYIKOI GUVTEAEDTEG TOU ENODA.
Edv autdé dev yivel onfuepa Adyw Mvnuoviou, Ba
TTPETTEI TOUAGXIOTOV VA QVOKOIVWOOUV PEIWOEIG aTTO
10 2016 KaI peTd.

TéNog, oTnv TTapatipnon oTeAéxoug Tou [evikou
Noyiotnpiou Tou Kpdtoug o€ @pbpo oTnV
KaBnuepivA tTepi TNG oudeTepdTNTAG TNG POopoAoyiag
NG Tepiousiag  6oov  agopd  TIC  APVNTIKEG
EMTTWOEIS TNG OTNV OIKovouia, Ba Trpémmel va
TapatneEnBei 61 autd IoXUEl yIa EKAOYIKEUNEVN
@opoAoyIKA emIRApuUvOn TWV OKIVATWY N OTroia va
QVTIOTOIXEI OTNV agia TTou Toug aTtrodideTal PE TIG
OaTTAvEG TOU KPATOUG VIO TIG QAVOYKAIEG KPATIKEG
UTTOOOUEG KAl UTTNPECIEG. Z& KAMIA TTEPITITWON OEV
IoXUel 6Tav N @opoAoyia Twv aKIVATWY TEiVEl va gival
uTTEPBOAIKA KAl va OTTOOKOTIEI OTNV avadiavour Tou
€1I000AMATOG TTOU KOTAAryel o€ oTadiakr Orueuch
TOUG.

O1 mpoBAéweic TN Eupwmraikn¢ EmTpomng
yia v EAAGSa éwg 10 2015 cival ca@wg
EVOPUOVIOPEVEG PE TNV TIPOOTITIKA AVAKAUWNG TNG
eANVIKAG oikovopiag atd 1o 2014 kai yia €i00d6 TG
O€ MIa TTOPEia UYEIWV puBpwv avamTuéng amo To
2015, perd@ TNV TPOG Ta KATW avaBewpnon Twv
EKTIMACEWY TNG yia Tnv TrTwon Ttou AENM 1o 2013.
EidikoTeEpa, n Emrpot TpoBAETTEl TWPA  HIKPNA
aug¢non tou AEI kata 0,6% 10 2014, TOpd TN
ouvexiCouevn (OTTWG EKTINA) ONUAVTIKA TITWON TNG
IBIWTIKAG Kal TNG dNPOcIag KatavaAwaong Kal oTo
€TOUEVO €T0G KATA -1,6% Kai -4,0% avTtioToixa, YeTd
TV TITWoN Toug Katd -6,7% kai -4,9% 10 2013. H
I0IWTIKA KaTavadAwon Ba avakduwer pe augnon Tng
kKatd +1,4% 10 2015, peTd@ TNV peyaGAn TTwaon TG
Katd -28,5% otnv mepiodo 2008-2014. H dnudoia
katava@Awon Ba cuvexioel TNV TITWTIKA TnNG Tropeia
kai 10 2015 (-1,2%), peTd TNV ONUAVTIKI TITWON TNG
katd -21,5% otnv mrepiodo 2008-2014.

H EmTpotrA uioBeTei TV atrown 6T N avakauyn g
eMNVIKAG oikovopiag Ba aTtnpixBei otnv avakapyn
TwV eTTEVOUCEWV (Kal 1810iTEPA TWV ETTEVOUCEWY TTOU
TTpowBouvTal atmd TO KPATOG) Kal OTn véa BOETIKA

emimTwaon otnv auénon Tou AEN amd mig kaBapég
eCaywyég. EIdIkOTEPO, N aAUENON Twv GCUVOAIKWY
emevduoewy ekTipdrar oto 5,3% 10 2014 ka1 ©TO
11,3% amd 10 2015, perd TNV peydAn TITWON TOUG
Katd -52,9% (4 kata € 26,8 dig), o€ OTABEPES TIPEG
Tou 2005, otnv Tepiodo 2008-2013. EkTipartal
emiong véa algnon Twv €gaywywv ayabwv Kai
uttnpeeoiwy Katd 4,6% 10 2014 kai katd 5,5% T0
2015, Tmou Ba cuvetrayeTal augnor Toug oto 28,5%
Tou AEIT 10 2015, ammd 26,8% Ttou AEI 10 2013 Kai
atd 20,1% Tou AETN 1o 2009. AvTtiBeTa, o1 elcaywyEg
ayabwv Kal UTTNPECIWY eKTIMATal OTI Ba ueIwBouv
oTo 27,1% T1ou AEI 10 2015, amd 38,3% Tou AEI 10
2008 kai 31,5% Tou AET 10 2009. Qg atrotéAecpa 10
eEwTepIKO 100C0YI0 ayaBwv Kal  uTnpeciwv  Ba
ONUEIWOEl ONUAVTIKO TTAedvaopa Uywoug 1,4% Tou
AET 10 2015, atmo pikpd €NAeippa -0,9% Ttou AET 10
2013 kai atmmd 10 TEPAOTIO €AAsiypa Uywoug -14,1%
Tou AEM 10 2008. ‘ETOI, N BeTIKA €miTTWON TWV
KaBapwyv eCaywywv oTtnv augnon Tou AElN 6Ba
dlapoppwoei oTig 1,6 TToC0CTIAIEG Povadeg To 2014
kalr omig 0,8 m.u. 10 2015, 61MTOU B CNUEIWOBEI yIa
TTPWTN @OPAa Kal alénaon Twv ElI0aywywy ayadwy Kal
UTINPECIWV KATa 2,7% pe adfnon Tng €yxwpiog
¢nTnong kata 2,1%.

Emiong, 10 TTOOOOTO avepyiag ekTiydTar amd Tnv
EupwTraiky EmTpoti 6m 8a peiwbei o1o 24,0% ToU
epyaTikou duvapikou 1o 2015, amd 26,0% 10 2014
Kal atré 27,0% 10 2013. Autd Ba cupBei e auénon
NG amaoyxoAnong katd 0,6% 1o 2014 kai katd 2,6%
10 2015, perd TNV TITWON TNG KaTd -3,5% 10 2013 KaI
katd -8,3% 10 2012.

Ocov a@opd Tnv TopEiad TNG ONUOCIOVOMIKAG
TTpocappoyng, ouuewva pe Tnv EE, n EAAGSa Ba
ONMEIOEl  TTIPWTOYEVEG TTAedvaoua  OTn  YEVIKN
KuBépvnon Uwoug 2,8% Ttou AEI 10 2014 kai 4,1%
Tou AEM 710 2015. Z¢ autd ouptreplAauBavovral
AoQOAWG Kal o1 €IOTTPALEIC TNG XWPAG atd TNV
ETTOTPOPN TWV KEPOWV TWV EUPWTTAIKWV KEVTPIKWYV
Tpamedwy amd Ta eAANVIKA KpaTikd opdAoya TTou
€ixav oTNV KATOXN TOUG KaI T OTToia €iXav ayopaoTei
armd v EKT ota TtAcicia Ttou [poypdupatog
Mapeppdoewyv oTiIc Ayopég opoAdywv (Securities
Market Program 13 SMP). O €oTpdgelc auTég
ekTipwvtal ota € 2,0 816 (1,1% Tou AEIM) 1o 2014 Kkai
ota € 1,7 &g (0,9% Ttou AEI) 10 2015. Xwpig auTd,
€TMOPEVWG, TO TTAedvaopa Ba gival 1,7% Tou AET 1O
2014 kai 3,2% Tou AEIT 10 2015, KOAUTEPO QTTO OTI
mpoBAETTel To MIMAZ 2013-2016. Ocov agopd TO
TIPWTOYEVEG  100JUYI0O  TTPOCAPHOCHEVO  YIa  ThV
aQaipeon TwWV ETITITWOEWY TOU OIKOVOMIKOU KUKAOU,
autd ekTIgaTal amdé Tnv Emitpoty oe mAedvaoua
7,3% T1ou AEN 10 2014, amd éANAeiypa -9,9% Tou
AEI 10 2009. AuTé onuaivel 611 T0 PéyeBOg TG
ONUOCIOVOUIKNG TTPOoCapuoyrg oTnv EAAGda oTnv
Trepiodo 2009-2014 Ba avéNBel oTIG 17,2 TTOOOOTIAIEG
povades wg TTpog 1o AET Tng Xwpag.

‘Ooov agopd 10 2013 n EupwTraik ETITpoTA eKTIUG
0TI TO TIPWTOYEVEG 1I00CUYIO TNG YEVIKAG KUBEPVNONG
Ba £xel EMeiypa -9,4% Tou AET, Ze autd, waoTdoo,
ouptrepIAapBavovTal KAl Ta  KEQAAQIQ  TTOU
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dlaTédnkav  yia TNV avAKEPAAQIOTToOINON  Twv
Tpamefwv 10 2013, Ta oToia ekTipwvTal oto 10,6%
Tou AEI, kaBwg kai o1 EI0TTPAEEIS TG XWPAS aTTd TO
KEPON TWV EUPWTTAIKWY KEVTPIKWY TPATTE(WV aTTd TA
oudhoya TOU  €ixav  OTTOKTAOEl  PEOW  TOU
mpoypduuarog SMP. Xwpig 6Aa autd n EmiTpotm
MAAAov atrodExeTal TV UTTapEn MIKPOU TTPWTOYEVOUG
TTAEOVAOPATOG OTN YeVIKA KuBépvnon ammd 1o 2013,
atmoTéAeopa TTou gival KOAUTEPO atrd OTI TTPORAETTEI
TO emKalpoTtroinuévo MIMAZ 2013-2016.

Fevika, eival Twpa TEPICOOTEPO EUPAVES OTI yia
Oeutepn ouvexouevn xpovid n uAomoinon tou 12013
Oa sivar kaAuTepn Ao o1l ixe TPOYPAUPATIOTE], OTTWS
dAAwoTe mpdyuarn cuuBaiver aro 9unvo lavouapiou —
SemrreuPpiou 2013. Mdahiota, pe Bdaon 1O OTOIXEIO
QauToU TOU 9UVOU Kal TIG TTANPOPOPIES YIa TNV TTOAU
KaAM TTopeia Twv €00dwv TNG KEVTPIKAG KUBEPVNONG
Kai Tov OkTwppio 2013, cival eUAOYO va eKTINNBEI OTI
TO TTPWTOYEVES TAgOvaoua TnNG YEVIKAS KuBEpvnong 1o
2013 Oa sival mbavorara peyaAuTepo akoun amo auro
mou mpofAémer 1o lMpooxédio tou 12014, dnAadn €
0,34 &ic. Auto O¢ TOo ammoTéAeapua Ba £xel emTeUXOEi
TTapd TOV VEO KATATTOVTIOUNO Twv €000wv TOOO TNG
KEVTPIKAG  KUPBEépvnong amd  @OpouG  Kal  un
@opoAoyikd €coda 600 Kal Twv AC0@AANCTIKWYV
Tapeiwvy  amod  €1I0QOpPEG aO@AMOUEVWY  Kal
epYodOTWYV, UE Véa svrumwolakn OSI6ykwon (Kard
mepiooorepa amo € 18 dic to 2012-2013) Twv
BeBaiwpévwy  AndITPOBEOUWY UTTOXPEWOEWV TWV
1I0IWTWY amé @OpPoAoYyIkéC umobéosic kai  amo
UTTOXPEWOEIS KATABOANS aKOun Kai TapaKparnuévwy
EICPOPWV OTA AOPAAICTIKA TauEId.

Eival mpayuariké duotuxnua yia tn xwpda 1o 61l otnv
1péxouca mepiodo aulnreitar n emiBoAn véwv UETpwy
Uwoug € 0,55 oig, N € 2,0 &ig, 1 € 2,5 8i1g, 1) € 2,9 8i¢, N
o1 dAAo yia 1o 2014, orav, usra tn SpACTIKN ugiwon
Twv dnuogiwv damravwv ornv mepiodo 2010-2013, o
povo mou amaireitar YA TNV OMPOAR €KTEAEOn Twv
TpouTtroAoyiopwy 10 2014-2016 Kai, TO KUPIOTEPO,
ylo Tnv OTTOKATAOTOON KATTOIOG  OTOIXEIWOOUG
évvolag dIkaloouvng, 6a nrav n PeAriwon g
Asitoupyiag Twv @opoloyikwv apxwv yia siompaén
Tou 10% £Tnoiwg Twv £06dwyv mou Siépuyav 1o 2012
kar To 2013 AOyw TIPAYUOTIKAG QOopodlapuyng, o€
peyaAo BaBud amdé Tov PrA. Oa Tpétel va
onuelwBei OTI o Kpdro¢ Ssv umopsi va {nrd va
EIOTTPASel POPOUS ATTO VOIKOKUPIA Kal EMIXEIPHOEIS
mou Exouv TepIEABel O€ TPAYUATIKI) OIKOVOMIKA
aduvauia va EKITANPWOOUV TIC @OPOAOYIKEC TOUG
UTTOXPEWOEIS, AOyw avepyiag, pueiwons KUKAou
epyaciwv kai karaypapns {nuiwv. AANWOTE, o1 POl
Oev Befaivovtal o€ {nNUIOYOVEG ETTIXEIPNOEIG KAl O€
davepyoug epyalopevoug TTou dev €xouv €106dnua,
oUte 0 PIA emPBAAeTal O ETTIXEIPATEIG TTOU OgV
kataypdgouv  BeTikil  TTpooTIBEuevn  aia  oTn
opaotnpiétnTd  Toug. EmmAéov, o1 repdorieg
AnéimpoBesouss umoxpewoeic amé un karafoAn Tou
PDI1A, ) Twv g1I0PopwWV OTa ACPAAIOTIKA Tausia eivai
EMMPOOOETEC AUTWYV TTOU OEV KATAypdPNKav Kav OTiS
(avapilunreg) mePIMTWOEIS TOU N TWANON TwWV
POIOVTWY 1) N TAPOXN UTTNPECIWYV YiveTal Xwpic tnv
ékdoon amodeifswv. To POVO TTOU ATTAITEITAI €ival N
giompagn £€0Tw Kal evOG PEPOUG TWV AVAAOYOUVTWYV
QOPOAOYIKWY  €000wvV  aTTO  VOIKOKUPI&G  Kal
ETMIXEIPACEIC TTOU  €Xouv  TTpAyuatl €coda  atrd

TTWANCN TIPOIOVIWY KOl TTAPOXN UTTNPECIWY KAl
aKOMN Kal TTpayuaTika BeBaiwuéva kEPON.

Maykoéopia Oikovopia

21n Zwvn tou Eupw, n EKT mpoxwpnoe os ugiwan rou
emrokiou mapéuBaong oro 0,25% orng 7.11.2013,
AauBdvovrag uméwn TISC AKOAouBeS ONUAVTIKES
efedifeic kai mpoodokis¢ Twv ayopwv: (1) TNV
EVIUTTWOIOKA UTTOXWpENon Tou TTANBwpiouyol oTn
ZTE 010 0,7% Tov OkT.2013, amd 1,1% Tov 2€11.2013
Kai (i) TNv 1oxUpoTIOIiNCN TOU £UPW O€ ETTITTEdA VW
Twv 1,38 USD/EUR oT1a 1éAn OkT.2013, TTapd& Tnv
MIKPF UTTOXWPENOT] TOU TwV TeEAeUTaiwv nuepwv. ETol,
avapéveTal va evioXuBei n TOTWTIKA €TTEKTACN OTN
ZTE T1ou oOuvexiCel va kataypa@el  apvnTikoug

puUBPOUG peTaBOARG.

H exTipnon tng ayopdg civalr 611 0 PECOG €TACIOG
TTANBwpPIopég otV Eupwdlwvn TNV XPOVIKR TTEPiodo
2013-2015 6a odiapyopewdei oto 1,5%, TTOCOCTO
OXETIKA XapnASTEPO TOUu OTOXOU TOUu 2,0% TTOU EXEl
0éoel n EKT. H Eupwtraikiy Emrpom (EE) oTig
POIVOTTWPIVEG OIKOVOUIKEG TTPOBAEWEIG TNG EKPPACEI
TNV €KTiunon OTI N OIKOVOMIKY avakauyn 6Oa
ouvexloTei 10 2014 kai Ba atmokTAoel OUVAMIKA TO
2015 1600 otnv EE-27 600 kai otn ZTE. E18IkéTEPQ,
n EE onueiwvel Tnv emoTtpo®n o€ BeTIKoUg pubuoug
avamTugews kai avapével To AEMN va auénBei katd
1,4% (1,1% Z1E) 10 2014 ko 1,9% (1,7% Z7E), 10
2015 perd amd 0,0% (-0.4% ZTtE) 10 2013. H
avatTugn Ba gival eppavig o€ OAeG TIG Xwpeg NG EE
10 2014 €KTOG TNG KUTTpou (-3,9%) kai TN ZAoBeviag
(-1,0%). H avakapwn otadiakd Ba TTpéTrel va
e€looppoTTnOei amd peyaAuTepn UTTOOTAPIEN ATTO TNV
gyxwpla CATNon, av kal n ammopdyxAsuon kai ol
MOKPOOIKOVOUIKEG TTPOCAPUOYEG, Ba guvexioouv va
€MOPOUV aPVNTIKA OTNV OIKOVOUIKI] dpaaTnpIdTnTaA.
H eCwrepiki ¢ATnon av kai Ba e€fakoAoubnoel va
emrTaxuvetal, Ba  givar  xapunAotepn  amod  O,TI
avapevoTav €wg TTPOoPaTa, AOyw TnG £600B£vnong
NG AVATITUENG TTAYKOOMIOG OIKOVOMIOG Kal, akoun,
Kal TOU OXETIKA I0XUPOU EUPW.

Zrig HIMA, ol e&ehiCeigc o100 TONITIKG TTedio  gival
ONMOVTIKEG KOl UTTOPEI VO CUVETTAyoVTal ETTITITWOEIG
Kal yia TIG €EENIEEIG OTNV OIKovopia OTa €TTOUEVA
3unva aAAd Kal TNV MO POKPOTTPOBeaun TTepiodo.
H diapdxn METAEU PemmoupmmAik@vwy — Kai
ANUOKPATIKWY £PEPE OTNV ETTIPAVEID TIG IOEOAOYIKEG
d1a@opEG Twv dUO TTAEUPWYV, EVW HEXPI ONuEPa OV
uTTapxel Katrola £voeign o1l Ba CUPPWVAOOUV EVTOG
Tou Agkepppiou oTov TPOTTO TaXUTEPNG MUEIWONG TOU
ONUOCIOVOUIKOU €AAEIMUATOG TTOU QTTAITEITAI YIO VA
yivel duvaTh n auénon Tou avwTdTou opiou dnuoaiou
xpéoug. 'HON n pn opioBétnon véwv Kavovwy yia
TTEPIOPICUO  TOU  ONUOCIOVOMIKOU  €AAEiUPATOG
odnynoe 10 dnudaoio xpéog Twv HIMA tnv 31.10.2013
OTO VEO IOTOPIKA UWnAS Twy $17,16 TpIg, amod $16,43
TpIG TToU ATV TENOG Aek.2012. ATO TNV AGAAN
TIAEUpPd, o1 duoKoAieg Tou TTpoédpou Twv HIA va
eMPRAAAEI £va vEO KABEOTWS KOIVWVIKNAG ao@aAiong,
o€ ouvOUAOUO JE TNV Bewpoupevn atroTuxia EAEyxou
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Twv TTPpWTOBOUAILV yia TO TTPORANUa TG XPHRong
XNUIKWY OTTAWV OTn Zupia Kal ol TPIYMOi OTIG OXECEIG
TOU HE TOUG EUPWTIAIOUG €TAIPOUG META  TIG
ATTOKOAUWEIG TTEPT TNAEQWVIKWY TTAPAKOAOUBnoewy,
Exel eTNPEAOEl apvnTIKA TNV €IKOva TngG TTpoedpiag
Twv HIMA kai 1ig TTpocdokieg yia TIG €EAIEEIC TNV
olkovopia Twv HIMA 8i1eBvwg.

MNa Tapddeiyua, n Tpoowpeivr) SIOKOTTH AEIToupyiag
TWV OPOOTIOVOIOKWY uTTnpeoiwy oTig HIMA, TTdywoe
og onuUavTiké Babud tnv avatrtugiakn diadikaoia Pe
ATTOTEAECOUA VO EKTIMATAI TWPA emMPRPAdUvVon TOU
pubuoU petaBoAng tou AENM yia 10 4° 3unvo 2013.
Z1nv kateuBuvon autr kai Aaufavovrag utoyn TIg
TPOOQPATEG  OIKOVOUIKEG — €vOeifelg, 0O  0ikog
MOTOANTITIKAG afloAdynong S&P utroBdBuice Tnv
eKTiMNON yia TNV augnon Tou AEN Twv HITA 10 2013
oo 1,6% (amd 1,7%). Emiong, n Eupwtraikn
Emrtpomy oTigc  @BivoTTwpivég  TNG  TTPORAEWEIS
(7.NoepuBpiou 2013), mTpofAétel Twpa auénon Tou
AEI Twv HMA katd 1,6% 10 2013 (a6 1,9% TTOU
TTPOPRAETTE OTIG £apIVEG TTPORAEWYEIG), evw yia To 2014
kal 1o 2015 n avgnon Tou AEM Twv HMNA ekmipdrai
OTO IKAVOTTOINTIKO 2,6% ka1 3,1% avTioToIxa.

e KAOe TrEPITITWON, N TOPAYMEVN OIKOVOMIKN
ouykupia emTtdooel avaAnyn TTPWTOROUAILY aTTd
Tov Tpoedpo Twv HINA yia yepupwon Twv
avTIAAWEewWY PETTOUPTTIAIKAVWY Kal ANPOKPATIKWY Kal
€MOLIEN ATTOPACIOTIKOTNTAG VI EQAPHUOYHA TTOAITIKWV
IKOVWV va odnynoouv Tnv olkovopia Twv HIA o€
povotrdrmia  Biwoiung  avamTuglakng Tropeiag. To
EPWTNUA TTOU TIBETAI KAl TTOU oI ayopég Ba kKAnBouv
va arroTiyioouv gival edv Ba ptropéoel o MNpdedpog
Twv HIMA oTtnv TeAeutaia Tou Onteia va emTUXEl TV
avaykaio avatpotr yia  dpaoTiK pEiwon TG
afeBaidTnTag KAl ylo  QTTOTPOTI  OUOHEVWV
eCeAiCewv. H Eupwtaiky EmTpoT, TTpo@avwg
EKTING OTI QUTO PTTOPEI va YiVvel.

AtrokopUQwua TG evidoewg otn oxéon HIA-
Eupwdlwvng PETA TIG ATTOKAAUWEIG TTEPT TNAEQWVIKWV
TTapakoAouBroewv NG KaykeAapiou Tng Meppaviag,
amoTéAeoe n dnuoacicuon TNG egaunviaiag ekBETEwg
yla Tn 01€Bvy oIKovouia Kal TwV CUVAAAQYUOTIKWV
ToNTIKWY  (Semi-annual Report on International
Economic and Exchange Rate Policies) Tou
uttoupyeiou oikovopikwv Twv HIMA. Ztnv €ékBeon
auT €wg TWPA OOKETO OUVABWG KPITIKA  OTIg
ouvallaypaTikég TTPakTIKEG TNG Kivag. QoTtdoo, oTn
véa 'EkBeon 10 utroupyeio Oikovopikwv Twv HIA
ETTIKEVTPWVETAI OTN PEYAAN €EdpTnon Tng Mepuaviag
amd TIG €€aywyES Kal OTIG (APVNTIKEG) ETTITITWOEIG
QUTAG TNG €£APTNONG OTNV TTPOCTIABEIO TWV XWPWV
Mg Zwvng Tou Eupw yia €Eodo amd Tnv
ONUOCIOVOUIKY)  Kpion Kal  yia  avakouyn Twv
OIKovouIlwv Toug. ATré Tnv GAAn TTAgupd, n ‘ExBeon,
ME SITTAWMPATIKG TPOTTO, ETTEUEIVE OTOV XAPAKTNPIOUO
Tou loudv wg €&vog onuavtikd UTTOTINNPEVOU
vopiopaTog, armo@euyoviag va ovopdoel Tnv Kiva,
XEIPaywyo TnG agiag Tou £BVIKOU TNG VOUIoNATOG.

Ev péow Twv 1Tpéo@atwy TTOAITIKWVY €EEAIEEWV N
OMOCTIOVOIAKN TpdTTECQ (Fed) Twv HMA
avaykdobnke va kaBuoTtepAoel TV évapén NG

dladikaaoiag TePIOPICUOU TOU TTPOYPAUPATOG ayopdg
ouyoAoywv (tapering), kaBwg n emppaduvon Tou
puBuoU OIKOVOUIKNG avamTiéews Ba ptropolce va
avaTpéyel TNV oTadlok avakapyn TTou €ixe apxioel
va ouvTteAeital oTnv ayopd. QoTd00, O ETIKEQAANG
TNG TTEPIPEPEIOKAG KEVTPIKAG TPATTECNG TOU ZAIVT
NAouig James Bullard kai péhog tou AY tng Fed pe
SIkaiwpa wneou, eE€ppace Tnv atrown 61 n FED Ba
pgTTOopoUcE  va  EeKIVAOEL  Tov  TTEPIOPIOUSG  TOU
TTPoyPAPNaATOG TTO0OTIKAG evioxuong (QE3) atrd Tov
epxouevo pAva (17-18 Aekepppiou).

Ooov apopd T1IC YeVIKOTEPES TMOAITIKES yia gvioxuon
g avdamruéng ornv maykoouia oikovouia, o1 &§i (6)
ONUAVTIKOTEPES KEVTPIKES TPATTE(ES, ETTIOILUKOVTAG VA
ecac@alioouv Tn dIATAPNON TWV OPAAWY CUVONKWY
OTIG XPNUOTOTTIOTWTIKEG OAYOPEG KAl TNV ETTAPKHK
PEUCTOTNTA TWV OlOTPATTECIKWV ayopwy,
amo@dcioav Ol UQIOTAPEVEG TTPOCWPIVES DIPEPEIG
OUNQWViEG avTaAAQyYAS VOUIOUATWY (swaps) PeTagu
TOUG VO OTTOKTAOOUV  HOVIUOTEPO  XOPOKTHPA.
2uykekpigéva, n  TtKavadd, n  TrtAyyAiag, n
Trlomwviag, n EKT, n FED kar n TTEABeTiag
avakoivwoav (31.10.2013) 611 o1 dipepei UPPWVIES
avTtoAAQYAG VOUIOUATWY TTOU TEBNKAV O £QAPUOY
Tov Aek.2010 Adyw TNG EUPWTTAIKAG Kpiong dnuoaiou
Xpéoug, peTaTpétrovTal TTAéov o€ POVIPEG pubioEIg,
EMTPETTOVIAG TNV TTAPOXN  PEUCTOTNTAG  MIOG
KEVTPIKAG TPATTECNG OE OTTOIAdNTIOTE ATTO TA TTEVTE
VopiouaTa, EQO0OV 0l CUVBAKEG TTOU ETTIKPATOUV OTIG
ayopég emTpéTTouV pia Tétola evépyela. H TTAyyAiag
Ba diatnproel TN cuxvoeTnTa Kai Tn OIAPKEId TWwV
mpagewv ae doAdpia HIMA avadAoya Twv ouvlnkwv
evwy n TrtEABetiaog Ba ouvexioel va Tpoc@EpEl
eABETIKG @pdyKa OTIG UTTOAOITTEG KEVTPIKEG TPATTECEG,
étav arraiteital, KABwG Kal TTapoxr PeuCTOTNTAG OF
Tpatedeg TG EABetiag, oe  dohdpia  Kavadd,
OTEPNIVEG, VYIEV KOl €UPW TTEPA TWV UPIOTAPEVWV
mpagewv oe doAdpia HIMA. H TTEABeTiag emmiong,
TTPOTIOETAI VO CUVEXITEI VO TIPOCQEPEI PEUCTOTNTA OE
doAapia HIMA péow mTpaEewyv emavayopdg dIGpKEIag
1 €Bdouadag kal 3 pnvwv. Méxpr onuepa, dev £Xel
uTTdpel  Kapia avAaykn yio  €vepyoTroinon  Twv
YPOUHWY avTaAAayrG VOUIOUATWV.

Zrnv Kiva, OeTiki €EENIEN atmoTeAei n dvodog Tou
ociktn PMI otn petamoinon tov OkT. 2013 yia 40
ouvexn pRva oto 51,4 (uwnAotepo emmimedo Twv
TeAeuTaiwv 18 pnvwv) atréd 51,1 Tov Zetrt. 2013.

Zrmv  lanwvia, o o&¢giktng PMI oTtn peramoinon
augnBnke Tov OkT. 2013 o010 54,2, TTOU ATTOTEAEI TO
uwnAdéTepo etitredo TG TeAeuTaiag 3etiag, ammd 52,5
Tov ZemT. 2013 TTavw a1Td TIG EKTINACEIG TNG ayopdg,
evww n  Trlamwviog avakoivwoe 6T dlaTnpEEi
QUETAPBANTEG TIG APXEG TNG VOUICUATIKAG TNG TTONITIKAG.
Téhog n EE TmpoBAémer avénon Ttou AENM 1ng
laTmwviag katd 2,1%, 2,0% kai 1,3% 10 2013, 2014
ka1 2015 avrioToixa.

2TIC ayopég KepaAaiou, OUVEXIOONKE TO AyOPAOCTIKO
evOIaQEPOV yIa TNV TTAEIOVOTATA TWV EUPWTTATKWV
OUOASYWV TO TEAEUTAIO 7NPEPO, KOBWG OI ETTEVOUTEG
EKTIHOUV Twpa OTI N TITWON Tou TTANBwpiouou ToV




@AI.PHABANK

AeATio Oikovoulkwy EEeAiEewv

O«kT.2013 otnv Eupwdwvn utropei va odnynoer tnv
EKT ot peiwon Tou Bacikou Tng TTITOKIOU.

B5112013 20102013 +/-uB

B5112013 29102013 +/-u8
7,90% 8,35%
4,08% 4,04%
4,16% 4,12%
6,06% 6,11%
2,18% 2,23%
2,06% 2,09%
1,71% 1,73%

H diapopd amdédoong Ttou 10€T0UG I0TTAVIKOU
OMOAOYOU O€ OX€On WE TO QVTIOTOIXO YEPUAVIKO
avAABe oTig 237 p.B. ammd 231 p.B., evw Tou 10€TOUG
TTOPTOYOAIKOU OPOAOYyou uTttoxwpnoe oTig 435 ..
atré 438 p.B. TOU ATAV TTPO £FdONAdOG.

ESeAifeic otnv mpaypatiki oikovouia: ZTi¢
HIIA, epwtnuatikd yevwd yia Tnv Topeia NG
OIKOVOUIag, n ONMPAVTIK UTTOXWENON ToU JeikTn
KOTAVOAWTIKAG gutricToouvng Tou Conference Board,
oto 71,2 Tov OkT1.2013 amd 80,2 tov ZemT.2013. H
apvnTiky auth €EENIEN avTioTaBuifeTal O0€ KATTOIO
BaBuoé amd Tnv oplak dGvodo Tou dOeiktn ISM oTn
peratroinon oto 56,4 tov OkT.2013 amd 56,2 Tov
2¢em1.2013. ITnv ayopd epyaciag, Ol QITACEIS YiA
£EYYpO@n OTA Tapeia avepyiag, utToxWpPNoav yia 3
ouvexny €podoudda katd 10.000 tTnv eBdoudda £wg
26.10.2013 pe ammoTéAegua va diauopPwbouv OTIg
340.000, évavTi ekTIuAgews NG ayopdg yia 335.000.

2tn Zwvn Tou Eupw (ZTE), n mrepaitépw BeAtiwon
TOou O€iKTN OIKOVOMIKOU KAipaTog Kal Tou &¢iktn PMI
oTtn uetatroinon Tov OkT.2013 emBefaiwvel yia véa
avg¢non tou AEM 710 3° 3unvo 2013. H algnon
woTO00 dev avapéveTal va Eemepdoel TNV augnon
Tou AEN katd +0,3% Trou kataypdenke 1o 2° 3unvo
2013. Emiong, n ouvéxion Tng avakauyng oTa
emopeva 3unva Ba eival eudAwtn, 600 n avepyia
ouveyicel va diatnpeital og uwnAo etritredo.

2ta mAdiola aurda n Eupwmaiky EmipomA
mpoBAémel Twpa TTwon Tou AEM tng Z1E Katd -
0,4% 10 2013, pe MIKpA avakapywn katd 1,1% T10
2014 (a6 1,2% 10U TTPOPRAeTTE TOV ATTp.2013).
EidikoTepa, TTpoBAéTTEl auénon Tou AEN katd 0,2%
kai 0,2% avrioToixa o€ 3unviaia Baon ato 3° kai 0T0
4° 3unvo Tou 2013 kai katd 0,3% oto 1°
6unvo.2014. H avdamruén 10 2013 ka1 10 2014
otnpifetal oe peydAo Pabud otnv augnon Tou AET
NG MNeppaviag katda 0,5% 10 2013 kai katd 1,7% Kai
1,9% 10 2014 Kai 71O 2015 avrioToixa. Etriong,
onuelwveral n Pikp avénon Tou AEN tng MNaAAiag
katd 0,2% T10 2013 (amd -0,1% TOU HATOV N
TTponyouuevn TTPORAswn), 0,9% 10 2014 (a1d 1,1%)
Kal katd 1,7% 710 2015. ETriong, onueiwveTal n
TTPOPRAEYN yIa avAKauwn TwV OIKOVOUIWV TNG ITaAiag
kal Tng lomaviag katd 0,7% kai 0,5% avrioToixa 1O
2014 kai kat@ 1,2% ka1 1,7% avriotoixa 10 2015,
ato -1,8% kai -1,3% avrioToixa 10 2013. TéAog o€
Mo OUVAUIKN TTopeia  avakauywng  @aivetalr  va
eigépyetal 1o Hv. BaoiAeio pe augnon Tou AEI katd
1,3% 10 2013, 2,2% 10 2014 KU KOTA 2,4% TO 2015.

2Tnv Tpéxouoa Ouykupia, O deiktng PMI  otn
ueratroinon au¢nbnke oplakd oto 51,3 Tov OkT.2013

atré 51,1 Tov Zem.2013, e€aitiag TNG KaTOypaPEicAg
BeATILUOEWG OTOV UTTOBEIKTN TWV VEWV TTAPAYYEAIWV
yia 40 ouvex unva. O utrodeikTng TNG TTapaywyng
(TTou atroTeAei €voeign TNG PMEAAOVTIKAG TTOpEiag NG
Blounxavikng Ttapaywyng) aviABe oto 52,9 Tov
OkT1.2013 amd 52,2 tov 2e1m.2013. 2T €MIPEPOUG
olkovopieg, n augénon Tou o&eiktn otn [lepuavia,
emBePaiwvel TNV avatrTuglakr] duvapikh g avtibeon
pe Tn FaAAia, étTou o deikTng dlatnpeital o€ eiTTEdO
XapnAdtepo Tou 50 yia 200 ouvexn uAva. Ztnv
ayopd epyaociag, n kardotacn  Tov 2em.2013
EMOEIVWIONKE, HE TOV OUVOAIKO apIBud Twv avépywy
va diapgopewvetal ota 19,45 ek. droua Kkal TO
TOo000TO avepyiag va diatnpeital oto 12,2%. To
TPORANUa  Trapapével  ofU  OTIC  XWPEESG NG
TepIQEPEIOG Kal 10IaiTEpa oTnv  loTravia kar TV
EANGSa, pe To TT0000TS avepyiag va SIauop@uVETal
o710 27,6% Kkai 26,6% avtioToixa.

OIKONOMIKEZXZ EZEAIZEIX
EAANnvikA Oikovoia

Navikég NMwARoelg: O yevikés Seiktng dykou Twv
TwAoswv oT0 Alaviké umépio (EKTOG KAUTIUWV)
peiwdnke katd -9,1% oe emola Bdaon Tov Aly.2013
amd -14,3% Tov 10UA.2013 kai évavtl -8,7% ToOV
A0y.2012. QoTtdc0, N TITWOonN Tou O€ikTn Oykou Tov
AuUy.2013 1mpoodiopioTnKe Kupiwg atmmd Tnv TEPAoTIA
TTTwon Katd -28,8% Tou Oykou Twv TTWANCEWV OTA
ToAukataoTAuaTa  e€aitiag TNG €§6dou amd Tnv
ayopd &vog peyahou Opilou TTOAUKATACTNUATWY
XWpig va gival duvaTtr n KAaTdAAnAn TTpocapuoyr Tou
OciyMaTog TWV ETMIXEIPACEWY HE PAon TO OTT0i0
TrpoadiopideTal N €EENIEN TOU OYKOU TwV AIQVIKWV
TTwAAcewv. A6 v AGAn  TTAcupd, TTIO
QVTITTPOOWTTEUTIKA  €ival n TITWOoN Tou OyKou Twv
TWANOEWYV  Twv  PeYEAWY KAl TWV  HIKPWV
KaraoTnUATwy Tpo@iywyv katd -6,9% ko -6,1%
AVTIOTOIXO, TWV KATAOTNUATWY €vduong-utrdodnong
Katd -5,2%, Twv ETTTTAWY — NAEKTPIKWY €1I6WV Kal
OIKIOKOU €EOTTAIOUOU KaTd -6,1% kai Twv BIBAiwY —
€10Wv dwpwv Katd -3,0%. =10 8unvo 2013, n TITwon
Tou O¢ikTn Oykou TreplopioTnke oTo -10,9%, évavT
TTwong katd -11,0% oT1o 8unvo 2012.

Etoieg NMooooTiaieg MeTaBoAég Tou Méoou Aeiktn Oykou
Navikwv NMwARoewv

Kartnyopieg Karaotnudrwyv lav.-A0y.2013 lav.-Aly.2012

MeyaAa Kataompata Tpo@ipwyv -11,3 -6,4
MoAukataoTipaTa -12,8 -6,5
Mikpd KataotiuaTta Tpo®ipwyv -5,2 -15,6
QapuakeuTKA-KaAuvTIKG -15,0 -10,1
‘Evduon-YTodnon -6,9 -21,5
‘EmmimmAa-HAekTp. Eidn -10,2 -16,6
BiBNia-Xaptikd-Aoird €idn -2,1 -12,1
Kauoiya kal NTTavTiké auTtokIviTwy -8,5 -14,5
Fevikog Agiktng Oykou -10,6 -11,5
Favu«?g Acgiktng Oykou EEKTOQ 109 1,0
Kauoipwv kal AIravTikw v

Mnyr: EAZTAT.
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>T0UG BacIKoUg KAGdOUG Tou Alavikou gutropiou (BA.
Mivaka), oto 8unvo 2013 onuelwBnKe CNUAVTIKA
peiwon Tou Oykou Twv TTWAACEWV O€ €TOIa BAon
OTovV KAGOO TWwV QAPHAKEUTIKWY TTPOIOVIWY  Kal
KaAMuvTiKwv (-15,0%), oTa TTOAUKATOCTAMATA IO
Toug Adyoug TTou Trpoavagépdnkav (-12,8%), ota
pMeyaAa  kaTtaoTAupata  Tpo@ipwv  (-11,3%), evw
MEYGAN ATV KAl N TITWON TwWV TTWAACEWV  aTOV
KAGSO Twv eTTITTAWV-NAEKTPIKWV €1BWV (-10,2%).

MikpdTepn, évavTti Tou yevikoU &eikTn Oykou, ATav n
TITWON ToUu OYyKOU Twv TIWANCEWY OTa  MIKPA
KOTaoTAMATG  TPOQiywv Katd -5,2%, €vavrl Tng
TITWONG Toug Katd -15,6% oT1o 8unvo 2012.

MapdAAnAa, ouvexiCetar n TITWON Tou OYKOU TwV
TTWAACEWV OTA KATAOTAWATA £€vOUCNG Kal UTTOdnong
Katd -6,9% (7unvo 2012: -22,5%), evw MIKPOTEPN
ATav  n  utoxwpnon Twv TWwAACEWV  OTa
KataoTipata  TTWANoEWS  BIBAIWV-XaPTIKWY  Kal
AoItwv €1dwv, Katd -2,1%. ZnUEIWVETAI N TITWOoN Tou
KUKAOU €pyaoiwv OTa KaUoiua Kal oTa AITTavTIKG
QUTOKIVATWY KaTtd -8,5% oT1o 8unvo 2013. e peydAo
BaBuod ogeileTal oTNV TITWON TNG KATAvAAWONG OTO
TeTpéAaIo Bépuavong, AOyw TwV KOAWV KAIPIKWY
ouvenkwv oTo 8unvo 2013.

Aypotikl Mapaywyn (exTipRoeig 2013): O
KAIpIKEG ouvlnkeg TTou emmkpdtnoav 10 2013 otnv
EANGDQ, e TIG upnAOTEPEG OTTO TO POKPOTTPOBEC O
péoo O6po  Oepuokpacieg Kal TIG TTEPIOPIOUEVES
BPOXOTITWOEIG, EUVONOAV OPIOHEVEG KOANIEPYEIEG OTN
XWpPa, Ws akoAoubwg:

O apapdéoitog, TTou atroteAei 10 7,3% TNG YEWPYIKAG
TTapaywyng (QUTIKA TTaPaywyR CUuv KTNvVOTpoYia) o€
agia, euvonbnke @&Tog amo TIG OETIKEG yia TNV
TTapaywyr] Tou KaIpIKEG oUVONKeg aAAG Kal aTTo Tnv
augnon Twv KaAAiEpyoUpevwy ekTaoEwv. EidikéTepa
0l UYNAEG BepUOKPATiEG KAl N IKAVOTTOINTIKI Uypagia
Tou €0AQOUG E£TTEdpaCaV DOeTIKG OTO UWOG TNnG
Tapaywyng, mou avapéveral auénuévn katd 10%-
15% 10 2013 €vavTi Tou 2012.

Ooo agopd ota utréAoita dnuNTPIaKA TTPOIGVTA, N
TTapaywynsg g oikaAng 1o 2013 ekTipdral Tavw
amd 10 Péoo Opo TNG SeTiag evwy To OKAnpd Kai
MOAGKO OITApI, TO KPIBApI Kai To NAIOTPOTIIO
avapévetal va KupavBoUuv KovTd oTo PECO ETTITTEDO
TTAPAYWYNG TWV TEAEUTAIWY TTEVTE ETWV. ZUVONKA TO
2013 n Topaywyn Twv ONUNTPIAKWY AVAUEVETAI
augnuévn, €kTO6C amd TNV TTapaywyr puliod TTou
QvapEVETAl va UTToXwpnoel KaTd -9,0%.

O1 Biounxavikég kaANigpyeleg kai €10IKA 10 BauBdki
euvonBnkav emiong amd  TIC OETIKEG  KAIPIKEG
OUVONKEG Kal WG TTPOG TO UWOG TNG TTapAywyng Kal
wg Tpog TNV ToIdéTNTA Tou. QOoT600, O0TO BauPdKi
EXEl ONUEIWBET PeyAAN TTTWON OTIG TIMEG TOU BIEBVWG
T0 2013, e ATTOTEAEOUA VO ONUEIWVETAI HEYAAN
TTwon oty adia  Twv  eAANVIKWV  Eaywywv
Baupakiot ota € 80,3 ekar. aTo 7unvo.2013, atmod €
201,95 ekat. o710 1° 7unvo Tou 2012.

AvtiBeTa peydAa TTpoPAfuaTa avTINETWTTICOUV Ol
Tapaywyoi  €Mdg  kar  gAaidhadou  Adyw  Twv

TIOPATETANEVWY UWNAWY Bepuokpaciwyv amd Tov
pAva Maio kai £éwg Tov OkT.2013. H avBogopia kai n
Kaptmmodeon Twv  eAAIOdEVTPWY  €TTNPEdOTNKAV
apvnTIKA PE ATTOTEAECOHA VA AVAUEVETAI PEIwaN TNG
Tapaywyng €wg kal katd 50%-70% o€ TePIoXEG TNG
EAAGSOG 6TTwg n KpnTn Kai N XaAKIBIKA. ZNUEIWVETAI
OTI TO0 €AaidAado eival TO BeUTEPO TTIO ONUAVTIKO
aypoTikd TTPoidv TNG Xwpas (8,1% Ttng mTapaywyng
oe atia) kar n TTWON OTNV TTapaywyr] Tou Ba
ETTNPEACEl  OUVOMKGA TO UWog TNG  QUTIKAG
TTapaywynsg. Qotéoo, akpIBwg avtiBeta pe  TO
BauBaki, ol eAANVIKEG €Eaywyég eAaiwy, QUTIKWV
NTIOV, KAT. ATav ONPOvTIKA augnuéveg oto 1°
7unvo.2013 ota € 435 ekar., évavtl € 174,5 ekart. aT10
1° 7unvo Ttou 2012. BéBaia 10 2013 e€ayeral o€
peyaAo Babud n mapaywyr) Tou 2012.

Tn pewpévn mapaywyn eAaiOAadOU  avauéveral
woT600 va avrioTaduioel, N augnuévn TTapaywyn
TWV apdeuduEVWV OTTWPOKNTTEUTIKWV TTOU
euvonOnkav amd TIC KOIPIKEG OUVBNKEG TTOU
ETMKPATNOAV TNV KAAOKAIPIVH) TTEPiodo. 2e auTd Ta
TTAaiola SikaloAoyeital Kal n véa peyaAn auénon Twv
£CayWYWV VWTTWV @PoUTWV Kai Aaxavikwv oto 1°
7unvo Tou 2013, PeTa TNV £€icou onuavTikr augnon
TOug Kai 1o 2011.

Me Baon ta 6ca Tpoavagépbnkav, ekTiudral 0TI OTO
OUVOAG TNG N QUTIKA TTOPAYWYR AVOUEVETAl va ival
evioxupévn katd 2% mepimou 10 2013, Adyw NG
BeTIKNG £TTiI®pAONG TNG TTAPAYWYAS TWV dNUNTPIAKWY
KOl OTTWPOKNTIEUTIKWY TTou  avTioTaBpifouv  Tnv
MeElwpEvn TTapaywyr] eAaidAadou.

H mmapaywyn Boocidwv otnv Eupwtrn avauéveral va
gival peiwpévn 10 2013 O6TTWG TTPOKUTITEl OTTd TA
oToixeia ¢ E.E. yia 10 1° 6unvo Tou £toug (-4,5%) .
Na 10 OUvoho TOU 2013, o€ emoia Bdon, n
Tapaywyn ekTigatar 611 Ba  gival katd  -2,7%
XaunAGTePN o€ axéon e 10 2012. MTwTIKA TTOpPEia
avapéveTal Kal yia tnv mmapaywyn xoipwv (-1,2%)
KabBwg kai apvwv kar epigiwv (-0,7%). AvtiBeTa
oTaBepd augnTikr TTopEia Ta TEAeuTaia Xpovia £XEl N
TTapaywyn  TTOUAepikKwy, o6mou  yia T10 2013
avapéveral aug¢nuévn katd  0,8%. H peiwpévn
TTapaywyn kKpéatog otnv Eupwtin (k106G  TWwV
TTOUAEPIKWV) avapéveral va odnyrHoel o€ augnon Twv
Eloaywywy, evw ekTigdral 0Tl Ba eTnpedosl auénTikd
Kal TIG TIUEG.

Ztnv EAAGOa n kTnvoTpogia cuvioTd 10 15% Tng
QYPOTIKNG Trapaywyng, evw To 7,1% atroTeAei n
TTapaywyn auvoepigiwy. To 2013 n mapaywyn {wwv
OTNV XWPa avapéveTal va akOAOUBnaEl TNV TITWTIK
Tdon Tou uTTapxel kal otnv Eupwtmn, pe pévn
e€aipeon TNV TTAPAywyrl QUVOEPIPIWYV TIOU OTNV
EAMG&Sa  avapéverar  peyaAutepn peiwon.  H
TTOPAyWYR AUVOEPIPIWY  UEIWBNKE onuUavTIKa atrd
€773 ekar. 10 2010 o¢ €698 ekart. 10 2012 (-9,7%)
Kal avauEVETAl va aKOAOUBnoel TITWTIKA TTopEia Kal
10 2013 aAAG e XauNAOTEPO PUBUO.

2& ouvaptnon ME TN MEIWPEvVN TTapaywyr C(wikou
OTOK BPiOKETOI KAI N TTApaywyn YAAAKTOG TOGO aTnV
EAMGSa 600 kai otnv EupwTrn. EmimmAéov kaBwg n
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¢nTnon Tapapével oTabepd augnTik n Peiwaon oTnv
TTapaywyr] YAAAKTOG avapéveral va odnyroel o€
TEPAITEPW AUENTN TWV TIPMWV.

E€ENEN Aciktn Tyuwv (Eupwlwvn = 100) , oe PPPs
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Mnyn: Eurostat

>tnv EAM&GSa 10 yaAa eival TO  ONPavTIKOTEPO
aypoTikd TTpoidv ot agia Kabwg n TTapaywyr Tou
amoteAei 10 11,4% TOU OUVvOAOU TNG QUTIKAG Kal
Cwikng TTapaywyng. H eyxwpla Tpoopopd woTtdco
Oev eTTaPKE va KAAUWEI TNV gyxwpla ¢ATnon n oTtroia
KOAUTITETOI KOl ATTO €l0aywyég Uyoug €770- €830
€KAT. £TNOIWG. TNV EANGSA, TO yaAa gival To deUTEPO
MO ONUAVTIKO €I0aYWYIKO TTPOIOV YETA TO KpEag. Ol
ekTiynoeig Tng EE yia v Tapaywyr yaAakTog otnv
EAAGOa avagépouv peiwon katd 2,2% 10 2013 o€
oxéaon pe 10 2012.

JUVOAIKG Kal e BAon Ta TTaPATTdvw N AypoTIKN
TTapaywyr] otnv EAAGSa 1o 2013 avapéveral augnbei
opiakd@ amd 0,7%-1%. H TTwTKA Topeia TG
TTapaywyng eAaidAadou, CwikoU OTOK Kal YAAOGKTOG
Ba avTiotaBuioTel atrd TNV UYWPNASGTEPN  TTapAywyn
OnuNTpIoKWY, BapBakioU Kal OTTWPEOKNTTEUTIKWY.

Maykéopia Oikovouia

PBivoTrwpivég MpoBAéweis TG EupwTraikig
EmitpotrAg (EE): O1 mpoBAéyweic tng Emitporrric yia
TNV mopsgia Tn¢ oikovopiag tng ZrE avaBewprBnkav
€K VéOu TTPOG Ta KATW Yyia 10 2014, kabwg 10 AET
TpoBAETTETAN va augnBei katd 1,1% (atmd 1,2% TT0U
TIPOPBAETTOTAV  OTIG TTPONYOUNEVEG EKTIUAOEIG TOV
Md&i02013), evw yia 1o 2013 TTapapével n TTPORAewn
yia rTwon tou AEMN tng ZTE katd -0,4%.

Mivakag. ®BivoTrw pivég MpoPAéyeig Eupwraikig Emitpotmg

MAnBw piopo6g Avepyia
zE -0,4 1,1 1,7 1,5 1,5 14 12,2 12,2 11,8
Teppavia 05 1,7 19 1,7 1,7 1,6 54 53 51
TaAAia 0,2 09 17 1,0 14 1,3 11,0 11,2 11,3
OMawdia -1,0 0,2 1,2 2,7 1,7 1,6 7,0 8,0 77
Iraia -1,8 07 12 15 1,6 15 12,2 124 121
loTavia -1,3 05 1,7 1,8 0,9 06 26,6 26,4 25,3
IpAavia 03 1,7 25 08 0,9 12 133 123 1,7
EAAGBa -4,0 0,6 2,9 -0,8 -04 03 27,0 26,0 24,0
Moproyahia | -1,8 08 15 06 1,0 12 174 17,7 173
Hv. Baaieio 1,3 2,2 24 2,6 2,3 21 7,7 75 7,3
HMA 1,6 2,6 3,1 1,5 1,9 2,1 7,5 6,9 6,5
laTruvia 2,1 2,0 1,3 0,3 2,6 1,2 4,0 3,9 3,8

2tn ZrE o1 avamrulakéS TTPOOTTIKES Olapépouv
aiolntd amé ywpa oc xwpda. EidikoTepd, opIouEVES
Xwpeg Tou Boppd tng ZT1E, 6mwg epuavia kair Auorpia

éxouv nNén avakduwelr amé tnv pikpn emppaduvon
TOU OnNUEIWOBNKE TO TTPONYOUNEVO £TOG, EVW Ol
avamrulakéS TPOOMTIKES Toug yia 1o 2014-2015
kpivovrai ikavorroinTikéS. QoT600, GAAsg XWPEG TOU
Boppd, omwg n  divAavdia kai n OAavdia
TTApapPéVOUV OE UQEDN yia 2° CUVEXEG £TOG, EVW Ol
MEANOVTIKEG OIKOVOUIKEG TOUG TTPOOTITIKEG
eygavidovtal  TeEpIOPIoYEVEG  (KUpiwg Adyw NG
aduvapiag Toug va dlaTnproouv évav IKavoTroinTiké
pubuod aufnong Twv eCaywywv Toug). TEAOG, n
€IKOVA €ival PIKTA Kal yia TIG XWPES TTOU £@apuolouv
TTPOYPAUMATA dNUOCIOVOUIKAG €€uyiavong Kal auTég
Tou TAATTOVTOI éviova atrd Tnv Kpion. H IpAavdia
Yo TTaPAdEIYHa, €XEl RON avaKAUWEl Kal JAAIoTA, TO
2013 kai To 2014 10 AEI B6a auénBsi, cuppwva pe
TNV EupwTraikr) EmiTpottt), upnAdTEPa atrd TOV PHECO
6po ¢ ZT1E. H lMopTtoyaAia eENABe atmd Tnv Ugeon
[dn amd 1o 2° 3unvo 2013, evw n lomavia kar n
ITaAia oTadiokd avapéveral va Kataypdyouv BeTIKO
pubuo petaBoArg tou AEM 1o 2° 6unvo 2013 (1dn
avakoivwBnke augnon Ttou AEN 1ng lomavia katd
+0,1% o€ 3unviaia Bdon 1o 3° 3unvo 2013).

2t Z1E yevikétepa Trapatnpeital oagng PeAtiwon
OTOUG  OEIKTEG OIKOVOMIKOU  Kal  ETTIXEIPNHATIKOU
KAiHaTOG aAAG Kal TNG KATAVOAWTIKAG EUTTIOTOOUVNG,
KaBwg eEopaAlvovTal Kal 0 CUVBAKEG OTIG ayopEg
onuociou xpéoug. QOTOOO, OPKETEG OIKOVOUIES
e€akoAouBoulv va avTiyeTwTTifouv TTPORARuATa aTOV
TOopéa TNG TPATTECIKAG XPNHATOdOTNONG (0 PUBNGS
METABOAAG TNG TIOTWTIKAG €mékTaong otn ZtE
eCakohouBei va eival apvnTikOg), OXETIKA UWnAn
apefaidTnTa 6cov agopd TN duvaToTnTa
IKQVOTTOINTIKAG  QVAKOUWNG TWV  OIKOVOMIWY KAl
MeEiwoNng TnG avepyiag kal eANITTA alotroinon Twv
dlabéoipywy  ToOpwv  Adyw  Twv  OPACTIKWY
TTpoypaupdTwy  dnuocIovouiKAG  €Euyiavang  Kal
OlIapBpwWTIKWY  aAAaywv  TToU  €papuolouv. H
ONUOCIOVOUIKI)  TTPOCAPPOYR  QvapEveTar  va
ouvexIoBei oTIG TTEPIOOOTEPES OIKovouieg TNG ZTE, av
Kal e AlyoTepo Eviovo pubuo.

Euvoikrh e€éNign atToTelei To yeyovog 0TI N avaKTNON
TNG AVTAYWVICTIKOTNTAG OTIG XWPEEG TNG TTEPIPEPEIAG
€xel odnynoel oe evioxuon Tou €&aywylkoU TOug
TOMEQ, O oTroiog aTtnpifel Tnv avamTuén, Tapd Tnv
avaTiunTiIk  TGon TOU E€UPW TIOU TTAPATNPEITaI
TeEAEUTaiO Kal TO yeyovog OTI N avamTuéng oTIg
AVATITUCOOUEVEG OIKOVOMIEG PAANov emIBpadiveTal
ouolaoTikG. AvtiBeta, n  egyxwpia {ATNON OTIG
TEPIOTOTEPEG XWPESG TNG ZTE Tapapével aduvapn,
KatdoTtaon n oTroia emMOEIVWVETAI ATTO TO YEYOVOG OTI
ol TTAeovaopaTikéG Xwpeg OTweG n eppavia dev
atrodéxovral Mg TTONITIKNA evioxuong NG
KatavaAwaong, T.X. Héow MIag PJeyaAUTepNG augnong
TWV  JIOBOAOYIKWY  auoIfwyv, 1,  VYEVIKOTEPQ,
XaAdpwong TNG TTONITIKAG TTEPIOPICUOU TNG EYXWPIAG
{TNoNg GTNV OIKOVOMia Toug, TIPAYHG TTOU aGQAAWG
Oev UTTOpEl va yivel OTIC XWPEG ME MEYAAQ aKOMN
ONMOCIOVOUIKA EAAEINPATA Kal UPNAG dNUOaIo XPEOG.

Aé TNV AGAAn TTAeupd n Eupwtraik EmTpoTm)
TTapouaiadeTal  I0IATEPWG  aIo16dogn  yia  ThV
avarTugn otig HIMA, apd 10 0TI avayvwpilel 611 n
augnon tou AEIT evdéxetal va trepiopioTei oto 1,6%

7



@AI.PHABANK

AeATio Oikovoulkwy EEeAiEewv

10 2013. EkTigdrar 611 n avdamrtuén otnv oikovouia
Twv HIMA Ba emitayxuvBei oto 2,6% 10 2014 ka1 3,1%
10 2015. Md&Ahiota, n EmTtporr ekmuyd 61 1O
TPOCoPATO TTPORANUA TToU dNMPIOUPYABNKE HE TO
KAgioio  Twv  ONUOCIWV  UTTNPECIWYV KAl TNV
acupwvia yia TNV avdykn auénong Tou avwTatou
opiou dnuoaiou xpéoug dev Ba €XOUV ONUAVTIKEG
apPVNTIKEG OUVETTEIEG OTNV olkovopia Twv HIMA, ekTdg
Tou OT ouvéBaAlav mOaAvOeTATA OTNV  MIKPOTEPEN
augnon Tou AEI 10 2013 (katd Trepitrou 0,2 TT.4.).

MNa v lammwvia n EmTpot ekTiud OT1 N TTONITIKA
ETTEKTATIKAG VOUIOUATIKAG KAl EAAPPA TTEPIOPIOTIKAG
ONUOCIOVOUIKNAG TTONITIKAG €VIOXUEI TNV TTPOCTTABEI
peyaAUuTepng auénong Tou AEN 10 2013 (+2,1%) Kai
10 2014 (+2,0%), aAAG n avaTrTuén Ba emPBpaduvBei
aio0nTd 10 2015 (+1,3%) TTapd 10 6T TO £T0G AUTO N
avarrtugn otig HIMA Ba avéABel oto +3,1%.

levikd, n CUPPOAN TwWV AVATITUYMEVWY OIKOVOUIWV
oto Taykoopio AEM @aiveral 61 emTayxUveral 10
2013, oupowva pe TNV Eupwtraikry Emtpotr, o€
avtiBeon pe 6Tl ouvéBaive Ta TTponyoupeva  €Tn.
Mdahiota, 10 2° 3uvo 2013 QuTEC O  XWPES
amroteAoloav Ta 2/3 Tou TTaykécuiou AElN. Me autd
Ta dedouéva, n E. Emirporry mpoBAémel auénon tou
maykoouiou AEI kara 3,2% ro 2013 kai karda 4,0% 1o
2014, amé 3,3% r1o 2012. EmimAéov, ol mpoo@arss
YEWTOAITIKES avarapaxéc odnynoav ge auénon ornv
Tiury Tou Brent ara $ 116/BapéAl otic apyxéc Zem.2013,
evw amé 1ére umoyxwpnos ora $ 108/BapéAr kai
avauéveral va mapausivel og auro 1o gmimedo 1o 2013
kai va uesiwlesi ora $ 105,8/BapéAi to 2014 kai
mepaitépw ara $ 99,7/BapéAl o 2015. O mAnBwpioués
NG  maykoouiag  olkovopiag  avapéverar  va
Slapoppwlsi kdTw TOU 2% (OTIC AVATITUGOOUEVES
Xwpeg Ba diapoppwlsi epi To 6%).

H E. Emtpot avayvwpilel 0TI oI TTApEPPATIKEG
TIONITIKEG  €vioOXuong Twv  OIKOVOMUIWV  Kal  TOu
EupwTrdikoUu YpnuaTooIKovouIKoU OUuoTAPATOG atrd
Tnv EKT, n omoia mpoxwpnoe Kal o ueiwon Twv
emTokiwv Trapéupaocng g oto 0,5% (1oTopIKa
XOMNAG eTTiTred0) KATA TN ouvedpiaon Tou AZ TnG TNV
2° Maifiou 2013, oupBAAAEl OTRV OTABEPOTTOINGT TWV
XPNHUATOOIKOVOUIKWY QYyOpWY Kal TWV OIKOVOUIWY
NG ZTE oToug TeAeuTaioug prveg. Mapd TNV caen
BeATiwon Twv cuvlBnkwv Tou TpaTTe(IkoUu daveiouou,
TOUG TeAeuTaioug JAVEG 1N TIOTWTIKA ETTEKTACN
MEIWONKE TTEPAITEPW, OTTWG TTPOAVOPEPBNKE, Kal
auté ouvéBn TTEPICCOTEPO  OTOV  TOPEQ NG
xpnuaroddétnong Twv ETTIXEIPATCEWVY, EVW
TTapatnpouvTal  €vToveg dIAQOPEG OTA  ETTITOKIO
XOPNYAOEWV  KUPIWG  TWV  ETTIXEIPACEWV  OTIG
d1dpopeg Xwpeg HEAN TG ZTE.

E181k6t1epa, n ZTE £EfABs amé tnv deson én amé ro 2°
3unvo 2013, woréoo n évrovn mrwaon rou AEI sidika
mpo¢ 10 TEAOG TOU 2012 Sev smiTpémrel TNV avdkauyn
TNG oikovouiag yia to 2013 wg ouvoAdo. Q¢ ek ToUurToU,
10 AEI 0a cuveyioel va psiwverar kard -0,4% ro 2013,
ammo -0,7% 10 2012, evw 10 2014 10 AEI avauéverai va
auénBsi kard 1,1% ka1 kara 1,7% 1o 2015. H EAAGOQ, n
KUtrpog, n MoptoyaAia kai n OAAavdia Ba onueiwoouv
peiwon Tou AETN 10 2013, evd 1o 2014, avapévetal OAEG ol
0IKOVOMieg va avaTrTuxBouyv, ektdg TNG Kutrpou.

I Z1E, n egyxwpla TeAIKA {ATNON avapévetal va
augnBei oTtadlakd kal va cupPdAel BeTikd ato AETT,
600 BeATiwvovTal Kal o1 OiKTEG ETTIXEIPNUATIKOU
KAiyaTOG KOl gvioXUETAl N gUOTOCUVN  TWV
KATAVOAWTWY, VW) Kal ol OIapPBPWTIKEG
peTappuBuiosic @Bdvouv oto TENOG. O yaunAég
TTANBwpPIouég Ba augnoel TNV KatavaAwTiKr datravn
TWV VOIKOKUPIWY OANG Kol TIG  ETTIXEIPHOEIG VO
TpoBoulv ot véeg emevduoelg. ‘Etol, 10 2013,
eyxwpla TeAIK CATNoNn Ba €xel apvnTikp CUPPBOAN
oto AETI katd -1,0 1r.4. (2012: -1,0 1T.4.), K1 BETIKA
OUMBoAA katd +0,8 1.4 To 2014 Kai KaTd +1,25 ..
10 2015. O efaywyikdg Topéag Ba €xer BeTiKN
ouppoAn kata +0,3 1.4, 10 2014 kai katd +0,15 ..
10 2015, amd +1,6 1.4. T0 2013.

EidikoTepa, o1 emevduoeig aunbnkav katd +0,2% o€
3unviaia Bdon 1o 2° 3unvo 2013, petd Ao dUO
ouvexn €1n peiwong. H BeAtiwon TpoAABe atmd tnv
avakauyn  Twv  €meVOUCEWY  UNXAvoAoyIKoU
e€OTTAIOUOU, evwd ol €TTeEVOUCEIC O  KOTOIKIEG
ouvexiCouv va pewwvovtal. ‘Etol, n E. Emtpoti
TTPOBAETTEl TWPA TITWON Twv €mevduoewy otn ZT1E
katd -3,3% 10 2013, amod -4,0% 10 2012 ka1 avgnon
katd 1,9% 10 2014 ka1 2,9% 10 2015.

an Z1E: ZuvioTwoeg Tou AET
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Mnyn: ®6ivoriwpivég MpoBAEweig E.EmmiTpoTmig

H 1diwtiky karavdAwon e€miong aufnbnke o€
3unvicia Baon 1o 2° 3unvo 2013 (yia TTPWTN PopPd
amo6 1o 3° 3unvo 2011), v kai 10 2013 w¢ oUvoAo
avapéveral va peiwbdei katd -0,7%, ammd -1,4% 10
2012. Autd Ba ouppei AOyw TnG peiwong g
armaoyxoAnong (2012: -0,8%, 2013: -0,9%, 2014:
+0,2%), TG oupTrieong Twv TTPAYUATIKWY HICOWV
Kal TNG aug€nong TG @opoAoyiag. Qotéoo, 10 2°
6unvo 2013 o1 Nlavikég TTWAACEIG aAANG Kal o1 BEIKTEG
guTTIoTOOUVNG onuaTodoTouV augnon ™Mg
karav@Awong, n otmoia Ba cuvexioBei 10 2014,
KaBwg Ba auEdavetal kal To dIABECIUO €I00dNUA TWV
VOIKOKUPIWV PE TNV oTadiakr] PeATiwon kar TEAIKN
oTaBepoTroinon Kal TNG ayopdg epyaaiog.

Mpog T1O0 TOPSOVY, n diatpnon Tou TTOC00CTOU
avepyiag o1o 12,2% akdun Kal Tov ZeTmTEURPIO TOU
2013 mrapapével onuavTikd TTpoRAnua yia tn ZTE Kkai
1IS1aiTEPA YIA TIG XWPES TNG TTEpIPEpeiag. MaAioTa, n
avepyia avauEveTal va TTapapeivel o€ uwnAd etTitreda
kai 1o 2014, TTpoToU uTtoXwpnoel eAappd oo 11,8%
10 2015. AgloonueiwTn €ival n ekTIWPEVN augnon
Tou TTooooToU avepyiag otnv EAAGda kai otnv
lomavia oto 27,0% kai oto 26,6% 71O 2013.
AvnouxnTikf €ival ¢ n aufnon Tou TTOCOCTOU TWV
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HOKPOXPOVIWV avEPYWV OANG Kal TNG avepyiog Twv
vEwv o€ 0An Tnv ZTE, n otmoia av dgv avTigeTwTIOOEI
EyKaIPa UTTAPXEI O KivOUVOG €UQAVIONG auénuévng
O1apBpwTIKNG (SUCKOAQ VO QVTILETWITIOTEI) avepyiag.

O1  mAnOwpIoTIKEG  mIEgelC  EXOUV  TEPIOPIOOEi
onuavrikd Aoyw Ttng peiwong tng TiHAS TNG evépysiag
aAAd kai TG avariunong Tou EUPwW, Kai CUVETTWS O
evapuoviouévoc mAnbwpioués tne ZrE TIPORAETIETAI
va TrepiopioTei 010 1,5% 10 2013 (AdN PEIWONKE OTO
0,7% Tov 0k1.2013) ka1 1O 2014, KaI va pEIWOEI
mepaitépw o010 1,4% 10 2015. H EAAGOO gpavidel
apvnTiIKO TTANBwpIoud o1o -0,8% 10 2013, Kai -0,4%
10 2014, evy 0 TMANBwpPIoudS otnv lMNopToyaAia Ba
diatnpnBei ato 0,6% 10 2013 ka1 1,0% 10 2014.

Eivar aloonueiwto 611 n EmTpoT) eKTING TNV
avatiynon TG oTaBIoPEéVNG  OUVOAAQYUATIKAG
icoTigiag (NEER) Tou Eupw yia 10 ouvoho Tng ZTE,
EVavTl HIOG OPAdOG PBIOUNXAVOTTOINUEVWY  XWPWY,
avapéveral va avatiyndei katd 5,9% 10 2013 Kai
KaTté 1,6% 10 2014, perd TnVv utroTignor Tng 1o 2012
katd -4,4%. Qaréooco, n NEER tou Eupw yia tnv
EAAada avauéverar va avariun@si uoévo kard
2,1% 10 2013 ka1 kara 0,8% 1o 2014, usra Tnv
MIKpR utrotiunon tn¢ kard — 1,4% ro 2012.

Oocov agopd otnv OnUOCIOVOUIKA KaTdoTaOMN, TO
ENelyPa TNG  YEVIKAG  KUBEpvnNong  MEIWVETAI
ouvexwg, oto 3,1% Tou AEI 10 2013 ka1 2,5% ToU
AEMN 10 2014, amd 3,7% Tou AEN 710 2012.
XapakTnpioTIKG €ival To yeyovog o1 n [eppavia
Katagepe va 10ookeAioel Tov  [1poUTTOoAOYICUO
(€EMeppa 0% wg TToocooTd Tou AEN) 10 2013, evw TO
2014 mpoBAémTeTal pIKPO TTAeOvaoua Tou 0,1% Tou
AEM. H EAAGBa, AOyw TnG éviovng OnUOGIOVOUIKNG
mpooapuoyng Méxpl 1o 2015, Ba kaTagipel va
peiwaoel To ENAeINPa wg TTooooTo Tou AEN o10 1,1%,
emMTESO APKETA XAWNAOTEPO ATTO XWPEG OTTWG N
ITaAia, n MoptoyaAia kai n IpAavdia.

"EMNAe1ppa (wg % Tou AEI)

Xpéog (wg % Tou AET)

2013 2014 2015 2013 2014 2015
Z1E
Ieppavia
FaAAia
IraAia
loTravia
IpAavdia
EAAGSQ
MopToyaAia
ONawia

Hv. Baaikeio

HMA

latuwvia

Mnyn: Evpwrraikr EmiTpotrh

TéNog, n xaunAn avamrtuén otn ZtE odnyei o¢
auénon oTo xpéog wg TTooooTd Tou AEr, oto 95,5%
10 2014 ka1 95,7% 10 2014, TTPIV UTTOXWPNOCEI OTO
95,4% 710 2015, kaoBwg Oa au&avetar kal TO
TTPWTOYEVEG  TTAeOvacoua kal  Ba  BeATiwvovTal
TTEPAITEPW Ol OIKOVOUIKEG TUVOAKEG.

HMA: S0ppwva pe 10 mpakmkd ¢ reAsuraiag
ouvedpiaong tng Emirporri¢ Nouiouarikng MoAirikng
(FOMC), n OpooTtrovdiakr Tpdmela Twv HIMA (FED)

O0ev Ba aAAGEel TTpog TO TTAPOV TN VOUICHOTIKA
TIOAITIKA) TNG, KOBWG avauével o gugavry onuadia
avakauyng Tng oikovopiag.  Atogaciodnke va
ouveyxioel To TTPOYPAUMA ayoPAS KPATIKWY OUOASYWY
Uwoug $ 85 dio. unviaiwg Kal To 0pog dlakUuavong
Tou Bacikou Tng emrokiou diarnpeital oto 0-0,25%.
TéNog, aupewva pe TIG TTPORBAEWEIS TG ETITPOTIAG, N
oikovopia Twv HIA Ba ocuveyxioel va avamticoeTal
ME METPIO puBud TOug emTOuEVOUG Prives. H ayopd
epyaciag mTapoucidlel onuadia BeAtiwong, woTdco
TO TTOCOCOTO AVEPYIOG TTOPAUEVEI OE OXETIKA UWNAS
emimedo, evw 0 TANBwpiouog  diatnpeital  yia
ApPKETOUG MAVEG KATW aTTrd TO EMiTTEdO-OTOXO TOU
2,0% (yeyovOg TTou UTTOPEI VO €YKUMOVED KIVOUVOUG
yla TNV  olkovouikrp  dpactnpidtnta). QoTéco
avapéveral OTI pegotrpodBeoua Ba diapopPwbei o
KOVTA OTO €TTiITTED0-0TOXO Tou 2,0%.

2Upowva  Pe TNV ExkBson Twv  @OIVOTTWPIVWV
mpoBAéwswv g Eupwrraikic Emitpomig, O €TACIOG
puBpog avaTtrTuéng yia Tig HMA, avaBewpndnke Tpog
Ta KATW yia 10 2013, o¢ 1,6% (amd 1,9% olupewva
ME TIG eapIvEG TTPORAEWEIG), evwd yia To 2014 kai 2015
ekTIuGTar o 2,6% ko 3,1% avriotoixa. H
avaBewpnon TPOG Ta KATw atrodideTal  gTov
XOUNAOTEPO PUBPOG OIKOVOMIKAG avdamTuéng 10 10
6unvo 2013 kai 0TV €yxXwpla TTONITIKA Kpion Trou
TTPOKAABNKE atrd Tn diapwvia Twv U0 KOPPATWY yia
™ Olaxeipion Tou OnNUOCIOVOMIKOU XPEOUG Kal n
otroia 0dfynoe OTO KAgioIuo NG KuPBépvnong Tov
TTPoNyoUuEVO Mrva. ETriong, o} €TACIOG
TTANBwPIoPSG, pe BAon TO BEIKTN KATAVOAWTH, YIO TO
2013 exmipyarar os 1,5% evw ol TTPOPRAEWEIS yia TO
2014 xai 2015 diopopewvovtal oe 1,9% kai 2,1%.
TENOG, n €KTiUNON YIO TO TTOCOOTO AVEPYIAG EKTINATAI
o€ 7,5% yia 170 2013, evw yia 10 2014 ka1 2015 T10
TTO000TO PelwveTal o€ 6,9% kail 6,5% avTioToixa.

MIKTA €ival n €kOva TNG €yXWPIOG OIKOVOoWiag tnv
TeAeuTaia  €fOOuAda, oUPQWVa HE Ta TeAeuTaia
dlabéaipa aToixeia. MNio ouykekpipéva:

YTmroxwpnon TWV  TTANBWPICTIKWY  TTIECEWV,
avtavakAd n peiwon Tou TTANBwWpPICPoU pe Bacn 1O
ATK oto 1,2% Ttov Zemt.2013, amd 1,5% Tov
A0y.2013, evw avtioToixa O SouIk6S TANBWPICHOS
(eCalpoupéVWV TWV TPOYIMWY KAl TNG EVEPYEIAG)
uttoxwpnoe oto 1,7% amd 1,8%. O1 peyoAuTepeg
MNVIOiEG QUEAOEIG TIUWV OnUEIWBNKav aTov KAGSO
TOU OIKIOKOU ave@odiaopou (0,7%), oTa agpoTTopIka
eigmpia (0,5%), otov Topéa Twv uttnpeaiwy (0,3%),
otn otéyaon (0,3%), otnv uyegia (0,3%), oTa
peTagopikd péoa (0,4%), v n augnon Tng Bevdivng
dlapopewbnke ato 0,8%. AvtiBeTa, oTov KAGOO TNG
évduong onuelwdnke unviaia peiwon katd -0,5%

2TOV  TOPED  TWV  KOTAVOAWTWYV, O  Seiktng
karavaAwrikng eumiaroouvng rou Conference Board,
peiwbnke oto 71,2 tov OkT.2013, évavt 80,2 Tov
>em1.2013 kai 81,8 TOov AU0Y.2013. O &eiking
akoAoUBnoe TNV TITWTIKA TTOPEia Kal TOU AvTioTOIXOU
o¢eiktn Thomson Reuters/University of Michigan tnv
TTponyoupevn eBdoudada.
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OeTIkA ATAV N €IKOva OTOV TOUED TNG TTOPAYWYAG,
KaBWG 0 SeikTng ureuBUVWY TTPOounBsiv Chicago PMI
dlapoppwbnke o aIoBNTA UWPNASTEPO ETTITTEDO TOV
OkT.2013 ka1 cuykekpipéva aTo 65,9, Evavr 55,7 Tov
2emt.2013 kar 53,0 Tov AU0y.2013. Emiong, o
OXETIKOG &eiktng ISM manufacturing au&ABnke OTO
56,4 tov OkT1.2013 amd 56,2 tov Zemt.2013 kan 55,7
Tov  AU0y.2013. Téhog, o deiktng ISM  non-
manufacturing au¢ribnke oto 55.4 Tov OkT.2013 atrd
54.4 tov Zemt.2013 kai 58.6 Tov AUuy.2013. ATTO TN
BeTIKY TTOpEia TWV TTAPATTAVW OEIKTWYV, CUVAYETAI TO
OUUTTEPACHA OTI TO KAEIOINO TOU KPATIKOU TOMEQ OeV
ETTNPEDCE TNV TTAPAYWYIN KAl TOUG OXETIKOUG OEIKTEG
Kal WG €K TOUTOU avapéveTal PeATiwon autwv TO
NoéuBpio. MAAIOTQ, Ol gpyooraciakéc mapayyelies
auénbnkav katd 1,7% o€ pnviaia Bdon TO
2emT.2013, évavt peiwong katd -0,1% Tov Aly.2013
Kai -2,8% Tov loUA.2013.

v ayopd epyaciag ouvexioviar Ta  onudadia
avakapyng, KoBwg ol spoouadiaiss aitiosic yia
gyypaen ora rausia avepyiag UTTOXWPENOAV KATA
10.000 Tnv efdoudda £wg 26.10.2013 oTig 340.000,
evw n ayopd avépeve Trrwon oTig 335.000. O kivnTog
pEOOG Opog 4 eBdopddwyv KaTéypawe aug¢non Katd
8.000 oTig 356.250.

UNITED STATES INITIAL JOBLESS CLAIMS
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ZTE: O &siktng PMI otn peramoinon om ZtE
karéypawe opiakn avodo oro 51,3 rov Okr.2013, amd
51,1 rtov ZXem.2013, AOyw Kupiwg avodou Tou
uTTOdEIKTN TWV VEWV TTapayyeAIWV yia 40 Ouvexn
pva. O ummodeiktng Tng Trapaywyng €1miong
BeATiwdNke oT1o 52,9 Tov OKT.2013, amd 52,2 Tov
>em.2013. H mrwon orig véeg mapayyeAisg, aAAd
Kal TOu UTTOBEIKTN TNG aTTaoyXO0Anong OnUaTOdOTEI
pgiwon TNG Tapaywyric kai 1o 4° 3unvo 2013.
EmmAéov, n katavaAwTikr) damdvn o€ TTPoidvTa
peTatroinong peiwdnke kard -0,2% o€ pnviaia Bdon
Tov 2em.2013, ommwg kai tov AUy.2013. Metd Ttnv
MeEyOoAUTEPN TNG avauevouévng augnon Tou AEN kata
0,5% o¢ 3unvicia Baon 1o 2° 3unvo 2013, To AEMN
TTPORAETTETAI VO EiVE ApeTARANTO TO 3° 3unvo 2013,
evwy  dev  @aivovral onuddia  avakapwng  Tng
olkovopiag yia 1o 4° 3unvo 2013.

2Tnv ayopd spyaciag avrioTpdenke n sAagpd OsTikn
gIkova mou gixe OnuioupynBei tov loUA.-Auy.2013,
Kabwg tov Zem.2013 n karaoraon mosIvWONKE, e TO
TOO00TO avepyias va mapauével O TMOAU uwnAo
emimedo 10 omoio Sev eivalr Biwoiuo. O apibuoés Twv
avépywv auénlnke kara 60 xiA. og unviaia faon rov
Zem.2013, evw OUYKpITIKA ue Tov Zem.2013 o apiBudg
auénBnke kard 996 xiA.

OkT1.2013 | Zem.2013 | AUy.2013 | l1oUA.2013
Z1E 51,3 51,1 51,4 50,3
Ieppavia 51,7 51,1 51,8 50,7
FaAAia 49,1 49,8 49,7 49,7
ItaAia 50,7 50,8 51,3 50,4
loTravia 50,9 50,7 51,1 49,8

Mnyn: Reuters

2UvoAikd, o apifuog Twv avépywyv SIaUOPPWVETAl oTa
19,447 ekar. droud, pE TO TOOOOTO avepyiag va
mapapével oro 12,2% rtov 2em.2013, omwg Kkair Tov
Auy.2013. Znusiwverar orm1 ornig HMAA 10 mOOOOTO
avepyiag peiwlnke oro 7,2% rtov 2em.2013. Xrmnv
Eupwmn, omwg @aiveral Kai gTov mapakdrw Tmivaka,
TO TTOO0O0TO AvePYiag Trapapével XaunAo, A akdéua
KOl PEIVETAl, Of XWpeg OTTwg n Meppavia kal n
AuoTpia. AvtiBeta, otn FaAAia, To TT0000TO aviABE
oo 11,1% Tov Zem.2013, evw OTIC XWPES TNG
TepIPEPEIaG Kal 1d1aiTepa oTnv loTravia kalr TNV
EANGSa, To TTO000TO avepyiag SiauopPuveTal OTO
27,6% ka1 26,6% avriotoixa. Qotdéco, OTnVv
MopToyoAia TrapaTtnpeiTal TOUG TEAEUTAIOUG WRAVEG
Tdon PeATiwong Twv Ouvlnkwv oTnv  ayopd
€pyaoiag, Kabwg o apIBPOS Twv avEPYwWY PEIWONKE
Katd 9 xIA. Tov 2e1.2013 0TIg 864 XIA.

ZTem.2013 | Auy.2013 | 1oUA.2013 | louv.2013

Z1E 12,2 12,2 12,1 12,1
eppavia 5,2 53 52 53
laAAia 11,1 11,0 11,0 11,0
ItaAia 12,5 12,4 12,1 12,1
loTravia 26,6 26,6 26,5 26,4
IpAavdia 13,6 13,6 13,7 13,8
MopToyaAia 16,3 16,5 16,5 16,7
OA\avdia 7,0 7,0 7,0 6,8
AuaTpia 4,9 4,9 4,8 4,7
Mnyn: Eurostat

21n Tlepuavia eIGIkOTEPA, av Kal oUUNQWvVA HE TNV
pérpnon tng Eurostat, To mooooTo avepyiag peiwbnke
oro 5,2%, oUugwva ps Ta OToIXEid TNG OTATIOTIKNG
ummnpeoias tng lepuaviag, o apifuog Twv avépywv
auénibnke kard +2 xiA. os unviaia Bdaon rov Okr.2013,
amo +24 xiA. tov Zem.2013, ye amoréAsoua o apibuog
va avéABsi ouvodika ora 2,973 ekar. (uywnAorepo
emimedo amdé rov louv.2011), av Kkai TO TOOOOTO
avepyiag mapéueive oro 6,9% rov Okr.2013.

O mAnBwpIcudg, oUPQWVA UE TNV TPWTN EKTIUNCN TNG
Eurostat, uroxwpnoe avamavrexa o XaunAo emimedo
4 s1wv, oro 0,7% tov OkT1.2013, amd 1,1% rov 2em.2013
kar 2,5% rtov Okr.2012. H peydAn utroxwpnon Ttou
TTANBwpPIoPOU o@eiAeTal OTN Peiwon TNG TIMAG TNG
evépyelag katd -1,7% oe emoia Baon tov OkT.2013
(amd -0,9% Tov Ze1.2013), n omroia ev pépel e€nyeital
amdé TNV avartiygnon Tou eupw. O OOMIKOS
mAnbwpioudg emiong utmoxwpnoe oto 0,8% Tov
OkT.2013, ammé 1,0% Tov 2em.2013. H avdAuon Tou
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TTANBWPICHOU yIa TIG XWPES TTou atrapTifouv Tnv ZTE
Oev eival akéua diabéoiun. Ta pdéva oToixeia TTou
éxouv oOnuooieuBei givar Tng lepuaviag O61mTOU ©
TANBwpPIoPOG  etriong  peiwbnke oto 1,2% TOV
O«k1.2013, amd 1,4% Ttov 2em.2013. Ev yével,, o
XOUNAGG TANBwPIoPOG uTTopeil  va  €xel BeTIKEG
OUVETTEIEG  KUPIWG yia Tnv I0IWTIKA KaTtavaAwaon,
woTo00 n avrioToixn kardotaon 10 2009 dev €ixe Ta
QAVOUEVOUEVA OTTOTEAECUATA. 2TV TPEXOUCO TTEPIOOO
TTapd 10 XapnAG emmimedo Tou TTANBWPICHOU (KATW
Tou 2,0% ndn amd Tov PeP.2013) n 1OIWTIKA
kaTavaAwaon peiwbnke kata -0,3% oe eTAoia Baon 10
2° 3unvo 2013, amo -0,8% 10 1° 3unvo 2013. Eivai
@avepd OTI n auaTnper] dNUOCIOVOMIKA TTOAITIKF TTOU
€Qapuolouv o1 TTEPICOOTEPESG XWPES aoTn ZTE, kal n
TTONITIKA) ECWTEPIKAG UTTOTIUNONG, MEOCW TNG MEiwoNg
TWV  TIPAYHUATIKWY  MICOWV  OTIG  XWPES NG
TTEPIPEPEIAG, OAAG Kal N aTTPOBUMIa TwV XWPWV TNG
Kevtpikng Eupwtng kai kupiwg tng lMepuaviag yia
TéVvWwon TNG gyxwplag ¢NTNong, odnyei otnv peiwon
Tou TTANBwplopou. Edv ouvexioBei n 1oxvr) avamTuén
TNG olkovopiag Tng ZTE kai dev An@Bouv péTpa
€VOUVANWONG TNG OIKOVOUiag (KUpiwg VOUIOUOTIKOU
XOpokTApa) eivalr mBavo n ZTE va odnynBei oe pia
TTaparteTapévn  TePiodo  atroTTAnBwpIouoU, OTTWG
OuvéRN kal oTnv lattwvia.

EKT: Zmv teheutaia ékBeon tng EKT via TIg
ouvenkeg daveloddtnong (Bank Lending Survey) yia
10 3° 3unvo 2013, emBefaiveTal Yia oo®r Tdon
ATTOKAIJAKWONG  TWV  AuoTNPWV  KPITNPiWwV  TTou
eméBalav  péXpl Twpa ol TPAmeleg TIPOG T
VOIKOKUPIA Kal TIG €TTIXEIPAOEIS. AnNAadr) oTadIakd ol
TPpdmeCec  @aivovtal  AlyOTEPO  OICTOKTIKEG — va
daveioouv Tov 10IWTIKG TOoPE, KABWG @aiveral OTI
eCodaAlvovTal O XpNUATOTTIOTWTIKEG OUVOAKES Kal
amokaBioTarar 1o TTPOLRANPA PEUCTOTNTAG  TWV
Tpatedwyv 1600 OTIG XWpeS TNV KevtpikAg Eupwtrng
aANG Kal OTNV TTEPIPEPEIN. ZUYKEKPIUEVA, CUPQWVA
pe TNV €kBean, 1o 3° 3unvo 2013 poAig 10 5% Twv
TPATTECWV ATTO AUTEG TTOU CUMMETEIXAV OTNV €pguva
OAAwoav OTI €@ApPocaV  AUOTNPOTEPA  KPITAPIO
davelopoU OTIG £TMIXEIPAOEIG, amd 7% 1o 2° 3unvo
2013. MNa Ta oTeyaoTIKA ddAveld, 0 apiBuog auTtodg
uttoxwpnoe o1o 3%, amd 7%, &vw yia TO
KaTavaAwTikG o apiBuédg auénbnke opiakd oto 1,0%
(ammd peiwon katd -2,0% TOU apIBPOU Twv TPATTECWV
Tou eixe TraparnenBsi 1o 2° 3unvo 2013) yia TNV
OUYKEKPIPEVN KATNyopia daveiwv.

‘Ooov apopd OTIC TIPOOTITIKES yia To 4° 3unvo 2013,
ol TpATTECEG ekTIUATAl OTI B XOAAPWOOUV CNUAVTIKA
Ta KpITHpIa daveEINdOTNONG TTPOG TOV IBIWTIKG TOpEQ,
1600 yIa TIG ETTIXEIPACEIS GO0 KAl TA VOIKOKUPI, YId
TTPWTN @opd atd 1o 4° 3unvo 2010. Map” 6Aa autd,
n ¢Atnon yia daveiopud amd Tov IBIWTIKG TOopEéa
ouvexifel va pelwveTal, KABwg N xpnuaTodoTnon
TTPOg TOV 1I0IWTIKG Topéa pelwdnke katd -1,9% o€
etoia Baon tov Zem.2013, a1mo -2,0% Tov Aly.2013.
Suvohikd 1O 3° 3unvo 2013, n  ZAmon
ETIXEIPNUATIKWY daveiwv uttoxwpnoe katd -12,0%,
a6 -18,0% T10 2° 3unvo 2013, evw auginon
onpeIwOnke oTa oTteydoTiKG ddvela katd 5,0% (yia
TPWTN Popd atoé 1o 4° 3unvo 2010), atoé -2,0% To

2° 3unvo 2013. Qot600, pia Mo OAOKANPwWEVN
€IKOVA yIa TNV KEQOAAIOKA ETTAPKEID TWV TPATTECWV
avapéveral va dwoouv Ta véa stress tests 1Tou Ba
TpayuatotroinBolv 10 2014, TpoTOU  UI0BETNOEI
OPIOTIKA O unxaviou6g ESM.

Adé Tnv GAAn  TTAeupd, Ta Vvéa OTOIXEiQ TTOU
avaKoIvVWBONKav Kal dgiXvouv GnUAvTIKr UTToXwenon
Tou TTANBwpicuol ot1o 0,7% Tov OkT.2013, TTOAU
XapNASTEPaA aTrd ToVv 0TOXO Tou 2,0% TTou €xel BEoel
n EKT yia tov TAnBwpioud, o cuvduaoud Pe Tnv
avaTiunTik Taon Tou €upw TIOU TrapaTnpEiTal TO
TeAeuTaio didoTnpa (+5,6% amd mig 9.7.2013 péxpl
onueEPa) Kal TO yeyovog OTI n  avakapywn Tng
olKovouiag Trapapével uBpauatn, odnynoe TeEAIKA
™G EKT o¢ peiwon tou emitokiou mapéupacng. Ol
ETTEVOUTEG ekTIHOUCAV HE OXETIKN Befaidtnra €va
TETOIO €VOEXONEVO, €CEAIEN TTOU QTTOTUTTWVETAI OTAV
TITWON TIOU KATéypawav ol atrodooElg OTa 2€Th
YEPMOVIKG opdhoya (ta  oTroia  emmnpeddovTal
TTEPICOOTEPO ATTO TIG TTPOOOOKIES YA TIG HEAAOVTIKEG
KIVIiO€IG TOU BacikoU emiTokiou) kard -9,8% oTo
0,101% omnig 4.11, amé 0,112% omig 31.10.

Kiva: O &ciktng PMI otn yetatoinon aufnbnke Tov
OkT. 2013 yia 40 ouvexn pnva kal avABe oe 51,4,
fNTol 70 uWnAOGTEPO E€TiTTedo Twv TeAeuTaiwy 18
pnvwy, otdé 51,1 tov Xemrt. 2013, utrepBaivovtag
oplaka TIG TTPORAELWeEIC Twv avoAlutwyv. H adgnon
TTPOAABE KUpiwg aTrd Tov UTTOdEIKTN TTOU apopd Tnv
TTapaywyn o otroiog aviABe oe 54,4 ammd 52,9 Tov
>emrr. 2013. Ymoxwpnon onueiwoe o UTTodeikTNG
TToU aQopd TIG véeg Trapayyelieg oe 52,5 amd 52,8
Tov 2emT. 2013, evwy O UTTOBEIKTNG TWV VEWV
eCaywylkwv TrapayyeAiwy uttoxwpnoe oe 50,4 amd
50,7 Tov Zem. 2013. ‘Ocov a@opd TOug UTTOOEIKTEG
WG TIPOG TO MEYEDOG Twv ETIXEIPACEWY, aufnan
TTapoudiacav o UTTOOEIKTEG TTOU  agOopouv  TIG
MEYAAEG ETTIXEIPACEIG, Ol OTTOIEG €AEyXOVTAl KUPIWG
atré 10 dnuooio, oe 52,3 amd 52,1 tov Zemt. 2013
Kal TIG peoaieg emixeiprioeig o 50,2 amd 49,7 tov
2emt. 2013, evd TENOG, O UTTOBEIKTNG TTOU AQOpPd TIG
MIKPEG  €TTIXEIPAOEIG  uTTOXWpPNoe oTo 48,5, T10
XaunASTEPO eTTiTTEdO TWV TEAEUTAIWY 5 pnvwyv, amo
48,8 Tov ZetrT. 2013.

Aciktng PMI oTn peramoinon
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Mnyég: EBvikr EramoTiki Yimpeoia Kivag, Markit

O o&¢iktng PMI otn petartroinon 1ou katapTigetal ammd
tnv HSBC/Markit, cUp@wva pe tnv TeENIKY PETPNON,
augnbnke Tov OkT. 2013 oe¢ 50,9, T0 uywnAdéTeEPO
eTTITTEd0 TwV TeAeuTaiwv 7 pnvwv, amdé 50,2 Tov
Zemmt. 2013. AUEnon  KoTéypowe O UTTOOEIKTNG
TTapaywyng Pe atrotéAeopa va avéNBel oto 51,1 atmo
50,2 Tov ZemT. 2013, KABwWG Kal 0 UTTOBEIKTNG VEWV
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€CAYWYIKWY TTAPAYYENIWY O OTT0i0G JIaPOPPWONKE
oe 51,3 a6 50,7 Tov Zetrt. 2013.

O1 d¢cikteg PMI atn petatroinon &gv divouv pia cagn
eIKOGva yia Tnv €EENMIEN TOou puBuol avédou TNng
Biounxavikng  Tapaywyrng  KabBwg ol VEeg
TTapayyeNieg Kal o1 vEeg eEaywyIKEG TTApayYeNieg
TTapouaciacav utroxwpnaon atov etrionuo deiktn PMI
Kal avodo aTo &eiktn HSBC/Markit.

Eivai cagég ammd tnv 1mopeia Tou etmionuou OeikTn
PMI otn perarroinon OT1 amd Tnv apxr Tou £T0Ug
KaTaypAa@eTal Pia opIakr) BEATiwon oTn YeTatmoinon n
oTroia  evOEXETAI vA  AVTIKATOTITPIOTEI ME  €vav
upnAdTEPO  pubud avédou Tou AEIM 10 2013
OUYKPITIKE JE TOV TIPONYOUMEVO £TOG, KABWS N
peTarroinon oupPBaAel katd 45% o1o ouvoAiko AETT.

latrwvia: H Trlamwviag avakoivwaoe TV amoQaot)
TNG va diatnproel AUETARANTEG TIG APXES TG
TPEXOUOOG VOUIOUATIKAG TNG TTONITIKAG, KABWG Kal TIG
TTPORAEWEIG TNG yIa TO puBuod peTaBoAng Tou AET kai
Tou TTANBwpPIcPOU, PETd TNV atrdé@acn yia algnon
Tou @Opou karavadAhwong amo Tov Atmp. 2014.
JUykekpiuéva, Ba ouvexioer va  evioxUel T
VOMIOWATIKN Baon pe ¥ 60-70 TpIg €TNOIWG, KUpiwg
MEOW ayopds IOTTWVIKWY KPATIKWY OPOAGYWV, Yia
600 JIACTNUA XPEIAOTEI MEXPI VA ETTITEUXOEI 0 OTOXOG
yla TTANBwpIopd o1o 2,0%. Ettiong, n mpoBAswn yia
TO PUBPOG augnong Tou AET BeAtiwBnke yia 1o 2014,
oto 1,5%, amd 1,3% Tmou ATav n TTPOonyouuEevn
TPOPAewn Tov louA. 2013, evw vyia 10 2015
diatnpndnke oto  1,5%, avravakAwvtoag TNV
eTTidpaon TWV TTpooaTa eCayyeABEvTwV
ONUOCIOVOUIKWY METPpWY aTtd Tnv KuBépvnon. H
TPOBAewn yia Tov TTANBwpIoPs, e€aipoupévng TG
EMiOpPaACNG TOUu POpou KaTavaAwong, diaTneEnOnKe
yia 10 2014 o10 1,3% ka1 yia 10 2015 o10 1,9%,
KATW ammd Tov 0T0X0 Tou 2,0%.

H Biounxavikn TTapaywyr] auénnke tov ZemT. 2013
katd 1,5% o€ pnviaia paon, YETA aTTd UTTOXWPENON
katd -0,9% o€ unviaia Baon Tov Aly. 2013. H
augnon ATav uttodeéaTepn ato TIG TTPORBAEYEIS TwV
AvOAUTWYV Kal Twv emixeiphoewy. To 3o 3unvo 2013
n Prounxavik mapaywyr auéhbnke katd 1,8% o€
Tpignviaia Baon, évavn 1,5% oe Tpiunviaia Baon 1o
20 3pnvo 2013. O1 emixeiproeig TTpoBAETTOUV auénon
NG PBiounxavikng tapaywyng Tov OkT. 2013 katd
4,7% o€ pnviaia Baon kai peiwon g 1o Noéy. 2013
katd -1,2%. levikd, n adg¢non TG PlopnxavikAng
Tapaywyrg Oeixvel €mTayxuvon Tng augnong Tou
AEI oT1o 30 3unvo 2013.

Mpog tnv idia karteuBuvon &¢eixvel kal  Ogiktng PMI
oTn petatroinon mou auénbnke TTepaitépw Tov OKT.
2013 oe 54,2 (010 UWnAOTEPO eTTiTEdO  TNG
TeAeutaiog 3eTiag), amd 52,5 Tov XemTt. 2013 Kau
utTepéPn  TIGC  TTPoPAEwelg  Twv  avaAutwv. O
UTTOBEIKTNG TTOU a®Opd TNV TTApaywyr) KATEYpOWweE
onuavTiki avodo oe 57,7 amd 53,8. Avodo onueiwoe
Kal 0 UTTOBEIKTNG TTOU a@opd TIG VEEG TTAPAYYENIEG OE
56,7 amd 55,5 Aoyw NG auéACEWS TNG ECWTEPIKAG
{nToewg. MNapadAAnAa, o uTTodEiKTNG TTOU apopd TNV
amaoyxoAnon Oiatnenénke oto 50,2, Tapd Tnv

emTayxuvon Tng aufnong Tng amaoxoAnong oTn
peTatroinon To TeAeutaio €10G. H augénon Tou OeikTn
PMI &¢gixvel 611 n Blounxavikh Tapaywyr 6a augnBei
TTEPAITEPW OTOUG ETTOUEVOUG UIVEG.

O1 pikTég ammodoxég augnbnkav opiakd katd 0,1% o€
eTACI0 Pdon Tov ZemT.2013, €vavt uttoXwpenong
katd -0,9% ot etioila Bdon Tov AU0y.2013 Adyw
KUPiWwg TNG auf¢nong Twv EKTOKTWY aATTOdOXWV
(bonus), KaBwWG oI TAKTIKEG ATTOOOXEG UTTOXWPENOAV.
O1 TTpayuaTiKEG aTTOBOXEG CUVEXIOAV VA WPEIWVOVTAI
Kata -1,2% oe etioia Baon tov ZemT.2013, évavT
mTwong  katd  -1,6% Tov  A0y.2013, KoBwg
emnpeadovtal ammd Tov uywnAdTepo TTANBwpIious. H
MEIWON TWV TTPAYUATIKWY aTTodoXWYV gival Tlavé va
eTNPEACEl APVNTIKA TNV KATAvaAWTIKA datrdvn oTa
emoueva 3unva.

Ayopég OUVOAAQYHOTOG: To cupw ep@avilel
onpadia  avakapyng oto 1,3522 USD/EUR 1nv
7.11.2013, ammd 10 XapnAo Twv 6 fdouddwy (1,3442
USD/EUR 1nv 1.11.2013), eTnpealOuevo BeTIKA Kal
a1ré T OToIXEIO yia Tn BeATiwWON TNG METATTOINTIKAG
dpacTtnpiétTnTag otnv Z1E. Qoté0c0, av kal n ayopd
eJ@avideTal ETTIQUAAKTIKA YIO TOTTOBETNOEIG UTTEP TOU
€UpwW v Owel TnG ouvedpiaong Tou AZ Tng EKT 1nv
MéumTn 7 NoepPpiou 2013, otnv otroia ekTIdTal OTI
Ba ptopoucav va An@Bouv atmo@AcElg TTEPAITEPW
XOAdpwaong TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG oTn ZTE..

2UVOAIK&, TO €upw €evIOXUETAI €vavtl Tou doAapiou
HMA katd 5,6% atmd tnv apxr) Tou £€toug. AT Tnv
AAAn mAcupd, o otaBuiopévog &eikTng doAapiou, o
OTT0i0¢ PETPA TNV €Tidoon Tou doAapiou EvavTt 6
Baoikwv vouioudtwy dlayopewvetal ato 80,58
(4.11.2013) amd 79,41 (29.10.2013) kaTOypAPOVTOG
o¢ geBdopadiaia Baon kEPdN 1,47%.

$DXY - US Dollar Index - Daily OHLC Chart
W 0p80.70, HiiB0.83, Lowo0.56, C180 56 Jeson
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H otepAiva oe  eBdopadiaia  Pdon Kat€ypaye
ammwAeieg €vavti Tou doAapiou HIMNA (-0,3%) kai
KEPON évavrl Tou eupw (2,2%). Ta képdn NG
oTepAivag  évavti Tou €upw atrodidovral  OTnv
EVTUTTWOIOKN dvodo Tou deiktn PMI uttnpeoiwyv oto
Hv. BagiAeio tov OkT.2013 010 62,5 TTOU aTTOTEAEI
v uwnAotepn  pétpnon amdé 10 Mai.1997.
EidikOTEPQ, n OTePAiva dlaTTpAYUOTEUOTAV ME TO
doAdpio ota $1,6042 kai pe 10 gupw oTIc £0,8396
v 5.11.2013 amd $1,6091 kai £0,8582 avrioToixa
Tnv 29.10.2013.
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@AI.PHABANK

AeATio Oikovoulkwy EEeAiEewv

NA Eupw1rn

MrAM: H Bouln pe mAsiopngia 58 BouAeuTwv ot
ouvoAo 123, avaBewpnoe Tov TTPOUTTOAOYIOUO TOU
2013, o otroiog poRAETTel EAAeippa -3,9% Tou AET]
yla 10 2013 évavTi atéyou -3,6% (Atol MKD 17,7 &i0.
) €288 ¢ek.). To éAAelppa avapévetal va augnbei Adyw
TWV TIPOPRAETTOUEVWY QUENCEWY Twv  OATTAVWY,
oupTrepIAaPPBavouévwy  Kal  Twv  aQuénoewv o€
OUVTAEEIG Kal ao@aAEIV Adyw avaTtrnpiag OTTwg Kal
TWV OATTAVWY TOU UTToupyEiou TTaIdEiag, €vw OAEG Ol
Aoirrég  damrdveg Ba  Trapapeivouv oTaBepég. To
EMeIUPa Tou  TTPOUTTOAOYICHOU  TNG  KEVTPIKAG
KuBépvnong ayyige ta MKD -15,8 8i10. 10 Xpovikd
didoTtnka lav.-2emT.2013, 101 -3.2% Tou AETT, évavT

eMeippatog MKD -12,0 &10. TO avTioToIXO XPOVIKO
d1doTNUA TOU TTEPACUEVOU £TOUG.

Xepfia: To eumopikd EAAEIUUA PEIWONKE  KATA
27,2% o€ etAoia Baon oTto didotnua lav.-2emT.2013,
ota €3,2 610. (-9,6% Tou AEIT), Adbyw Tng onuavTiKAg
augnong Twv €Eaywywy, n OTroid UTTOOKENICE MIA
METPIO aUENON TwV €I0ayWYWwY, £vavTl eAAEiuPaTOg
vyoug -14,6% Ttou AET tnv avrioToixn 1mepiodo Tou
2012. AtroTéAeopa autou ATav n BeATiwan Tou Adyou
eCaywywv 1pog eloaywyég oto 71,8% amd 59,4%
TNV avTioTolXn TTePiodo Tou Trepacpévou £Toug. Ol
eCaywyég augnbnkav katd 27,7% oe ethoia Baon
ota €8,1 dio. ato 9unvo 2013 Adyw auinuévwv
eCaywywyv oe oxAuaTta Kal Tpoidvra TrerpeAaiou. Ol
€1I0aywy£EG augnonkav kata 4,8% og eTAoIa Bdon oTa
€11,3 dio. evw oTo idlo didotnua Tou 2012 cixav
augnBei katd 1,9%.
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H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOMOYZ
(eTAOIEG ekaTOOTIONEG METABOAEG)

Emioia oToixeia 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
AET (o€ oTaBepEG TIPEG ayopds) 35 -0,2 =31 -4,9 -7, -6,4 -3,7
IB1wTIKA KatavdAwaon 3,6 43 -1,6 -6,3 -7,7 -9,1 -5,9
Anpooia Katavéwon 71 -2,6 4,9 -8,7 -5,2 -4,2 -5,0
Axabdapioteg ETrevduoeig 22,8 -143 -137 -15,0 -19,6 -19,2 -3,2
- Karoikieg 25,6 -33,6 -20,7 -21,6 -18,0 -32,9 -19,0
- E¢omhouog 274 -4.8 -18,4 -8,2 -18,1 -17.4 1,5
Meramoinon 22 -4.7 -11,2 51 -8,5 -3,9 0,5
Avepyia (%) 83 7,7 9,5 12,5 17,7 242 27,0
Suvohkr AmacxoAnon 14 1,2 -0,6 -2,6 -5,6 -8,3 -3,5
AeikTng Tipwv Katavahwrr (uéoa emmiteda) 29 42 1,2 47 3,3 1,5 -0,5
KoaoTog epyaoiag ava yovada TTpoidviog 31 49 52 0,1 -24 -6,4 -6,3
MoTwrikr EmékTaon (pog 181wTiké Topéa) 21,5 15,9 41 0,0 -3,1 -4,0 -2,0
‘EMeypa Mevikng KuBépvnong (% AEMM) -6,5 -9,8 -15,7 -10,7 -9,5 -6,2 -4.1
looquyio Tpey. ZuvaMaywv pe kepaaiokég petaBiBdoelg (% AEM) -12,4 -13,3 -10,3 -9,2 -8,6 -2,2 1,0
Mnyn: EAZTAT kot AOM Alpha Bank.
* ExTipnon
€106 Q1 Q2 Q3 Q4 £10G S1a0€aiun TEpiodog
OikovopIKR ) ApacTnpIidTnTa
'Oykog NaviK v MwAoewV (EKTOG KAUTTHWY) -8,7 -12,1 -114 -9,9 -13,8 -11,8 -10,9 (8unv.)
Néeg eyypa@ég IX AuToKIvijTwY -29,8 -36,0 -49,9 -45,7 -30,9 -417 -1,4 (8unv.)
OikodopIKA ApaaTnpIdTnTa -37,7 1,9 -26,2 -437 -44 1 -30,6 -37,8 (6unv.)
Meratoinon -8,5 -9,6 -39 -3,8 1,9 -39 -0,2 (7unv.)
AeikTng YmeuBUvwv MpopnBeiwv PMI oTn petatmoinon 43,6 40,0 41,3 42,0 414 41,2 47,3 (OkT.)
AeikTng OikovopikoU KNipatog 80,6 78,5 79,0 79,7 82,7 80,0 90,1 (lav.-Zemr.)
AeikTng Emyeipnuatikwv Mpoadokiwy otn Metatoinon 76,9 72,9 77,6 76,7 81,6 77,2 88,6 (lav.-Zer.)
AeikTng EpmoToalvng KatavaAwTwv -74 -81 -75 -69 -75 -75 -70,7 (lav.-Zem.)
MoTtwTikA EékTaon
131wTIK6¢ Topéag -3,1 -4,0 -4.8 45 -4,0 -4,0 -3,9 (Zem.)
Emxeiprioeig -2,0 -3,3 -4.1 -4,9 -4.4 -4,4 -4,7 (Zem.)
- Biounyavia 0,1 -2,3 -3,4 4.2 -21 -2,1 -1,9 (Zem.)
- Kataokeuég 74 -6,8 -6,8 -6,6 -1,9 -1,9 0,4 (Zem.)
- Toupiopdg -2,3 -0,5 -0,2 -0,2 11 11 -1,5 (Zem.)
Noikokupid -39 -4.4 -4.4 -4,2 -3,8 -3,8 -3,6 (2em.)
- Karavahwrtikr Miotn -6,4 -6,8 -5,3 -53 -5,1 -5,1 -4,8 (Zem.)
- ZTEYOOTIKG Advela -2,9 -3,4 -3,6 -3,7 -34 -34 -3,2 (Zem.)
Tipég
AeikTng Tipwv KatavaAwTr 3,3 2,0 1,5 1,3 11 1,5 -1,1 (Zem.)
Nopikdg NMANBwpiouog 1,5 0,9 0,7 0,3 -0,5 0,3 -1,9 (Zem.)
AeikTnG TIpWV AlGPEPIOPATWV -55 -10,2 -10,8 -12,6 -13,2 -11,7 -11,6 (20 3pnv)
Emirékia
Tapieutnpiou 0,40 0,41 0,42 0,42 042 042 0,33 (Zemt.)
Advela TTPOG ETTIXEIPATEIG 746 7,81 7,67 7,52 7,45 7,61 7,15 (ZemT.)
KartavaAwTik kv Aaveiwv (UvoAo pe empBapUvoelg) 12,37 11,41 11,26 11,22 10,76 11,16 11,01 (Zemit.)
Z1eyaoTIKWV Aaveiwv (0UvoAo pe emBapUvoelg) 4,71 413 3,78 3,31 3,16 3,60 3,01 (Zemm.)
Am6doon 10-etodg OyoAdyou 15,75 24,74 25,40 23,69 16,16 16,16 9,32 (Auy.)
AET ot oT1aBepEG TINEG -71 -6,7 -6,4 -6,7 -5,7 -6,4 -3,8 (20 3unvo)
Tehkr KatavaAwon 7,2 74 7,2 -89 -8,7 -8,1 -6,3 (20 3unwvo)
Emevduoeig -19,6 -22,8 -21,5 -215 -10,3 -19,2 -11,0 (20 3unvo)
Egaywyég AyaBwv & YT peoiwv 0,3 42 -3,0 4,2 -4.8 2,4 0,9 (20 3unvo)
Eicaywyég AyaBwv & YT peoiwv -7,3 -14,9 -12,9 -18,7 -8,1 -13,7 -11,8 (20 3unvo)
looguyio MAnpwpwv ot € dio.
E¢aywyég Ayabuwv 20,2 49 10,4 16,1 22,0 22,0 15,1 (8unv.)
Eicaywyég AyaBuwv 475 10,8 215 31,7 41,6 41,6 26,5 (8unv.)
Eptropik6 looguyio -27,2 -59 -11,1 -15,7 -19,6 -19,6 -11,4 (8unv.)
looZuyio ASriAwv Mépwv 8.8 2,2 5,0 13,8 16,3 16,3 15,8 (8unv.)
Avahoyia AdnAwv Mépwv TTpog Eutropik6 EMeippa 32,4 375 455 88,0 83,4 83,4 138,4 (8unv.)
looUyio Tpex/owv ZuvaMaywy (KepaA. petafiB.) -184 -3,7 -6,0 -1,9 -3,3 -3,3 4,4 (8unv.)
Aueoeg ETevdioeig (kab. petaBohr porig) -0,40 -0,5 0,6 1,9 0,3 23 0,9 (8unv.)
Emevduoeig Xaptopuhakiou (kaB. petaBolr poRg) -19,6 -36,5 -344 -3,9 -24,2 -99,1 -10,0 (8unv.)
XpnpatioThpio
levik6G Aeik TG Tinwv XA 680,4 729,0 611,0 739,0 908,0 908,0 1.014,1 (Zem.)
(% petaBo F'A) -51,9 71 -10,2 8,6 334 334 37,2 (Zem.)
Xpnuatiotnpiakn Agia (% AEM) 11,8 13,4 11,5 13,6 17,7 17,7 31,6 (Zem.)

Mnyn: Tpdmeda Tng EAAGSOG kat EAZTAT.




