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EAANnvIkR Oikovopia

EmioTpépel aradiakd n ouaAornra ornv Asitoupyia tng
olkovopiag kabwg evioxuovral ol MPoadoKisS yia Tnv
amoKaraoraon TN PEUCTOTNTAS KAl THV SI1audéppwon
EVOS oOTaBepou emevduTikoU TmepifdAAovrog, oc pia
olkovopia Omou oI ouvreAouuesves SIapOpwrIKES
aAdayéc kai n dpaorTikn pgiwon Twv dNUOCIOVOUIKWVYV
avicoppoTTiwv SNUIOUPYOUV EUKAIPIES yia TNV éyKaipn
avakauwn TnS oIKovouiag Kal yia &€mdavodo g
amaoxoAnong o< auénrikn mopeia.

Me tnv amodéousuan tng xpnuarodoTIKAS svioxuong
mpo¢ tnv EAAGda amé tn ZrE kai to ANT avoiyel
diamAara o opouog yia EVTOVOTEPN Kai
amo@aocioTikorepn emidiwén Kai TEAIKA emiteuén TS
Eykaipng avdakauwns tng €AAnvikng oikovouiag, Kai
NG opIOTIKAS £§600U TNS XWPAS Ao TNV MUEYAAUTEPN
Kpian tng 1oropiag tng. ‘Exer ndn onueiwbsi pia aveu
TPONYOUUEVOU COTPOPH TPOS TO OETIKOTEPO TOU
OIKOVOUIKOU Kal emevOUTIKOU KAiuarog ornv EAAGda, n
OTTOid  QVTIKATOTITPICETAI 0TV~ EVTUTTWOIAKN
AVAKAPWN TwWV TIMWV TWV HETOXWV OTO €AANVIKO
XPNUOTIOTAPIO (UE €10por KEQOAdiwv Kal amd TO
eCwTEPIKG) Kal €TTiong OTnv agloonueiwtn augnon
TWV TINWV TWV EAANVIKWV KPATIKWY OJOAOYWV, PE TIG
amoddoelg TWV 10eTWOV OMOASYWV va
SlapopwvovTtal Adn ato 10,45%. H avékauywn Twv
XPNMOTIOTNPIOKWY  QYOPWY KAl  TwWV  ayopwv
KEQOAQIOU KAl N ATTOKATACTAON TNG IKAVOTTOINTIKAG
A€ITOUPYiag TOU XPNUATOOIKOVOUIKOU CUCTHNATOS ThG
XWPAG PE TNV AVAKEPAAAIOTTOINCH TOUu, KaBioTouv
Ndn amoAUTWG  €QIKTH TNV UAOTTOINON  TwV
TTPOYPOUUATWY  OTTOKPATIKOTIOINCEWY  OTTWG  EXEI
TTPOYPOUUATIOTEl KAl TNV ETTAVEKKIVNON TWV £pywv
Kal Twv xpnuarodotioewv Tou EZMA 2007-2013
TTOU OUCIACTIKA gixav dlakoTrei atrd Tov Mdio.’2012.
Emiong, n Tmpoomdbeia yia avédkoauwn ©Oev Ba
eptrodioTei TTAéov To 2013 Kal oTa €TTéPEVA TN ATTO
UTTEPUETPA  OPVNTIKOUG  TTAPAYOVTEG, OTTWG N
emwoduvn EAAEIYn peuaTdTNTOG (TOGO OTO ONnUOCTIO,
600 KOl OTOV IDIWTIKO TOMED) KAl N OUVEXNAG
emMOEIVWON TOU OIKOVOMIKOU KAIPATOG TTOU UTTECTN N
xwpa 10 2011 kai 70 2012.

To Eurogroup tn¢ 21™ lavouapiou 2012 svékpive tnv
ekrapisuon ™m¢ 2 &éong Twv € 9,2 dic ¢
gvamouévouoag xpnuarodorikng evioxuons (XE) amd
10 Eupwrmraiko Taueio XpnuaroolkovouIiKAS
2rabepornrag (EFSF) mpog tnv EAAdda, ouupwva ue
1i¢ amopdosic tou Eurogroup ¢ 26" NosuPpiou
2012. Znueiwverar 61 10 Eurogroup vyia v
ammodéopeuon TG doong Twv € 9,2 BIG eKTiPNOE OTI N
EAGSa  €ixe uhotroijoel o010 aképalo OAeg TIG
deoueUOEIG TToU gixe avaAdBel wg TTPoATTAITOUUEVA
Kupiwg pe TNV KaAUTeEPn Tou TIPOPRAETTONEVOU
ekTéAeon Tou 12012 kal pe TNV WAQIon ammo Tn
BouAfj TOU VOpoOU yia TNV KATtdpynon  Kai
OUYXWVEUON VOUIKWY TTPOCWTTIWY Tou dnpoaiou Kal
TOoUu e€upUTEPOU ONUOCIOU TOpEA Kal TRV oUCTOON
levikAg  pappareiog  yia  TO  CUVIOVIONO  TOU

KuBepvnTiKOU  €pyou,
(POPOAOYIKOU VOUOU.

KaBwg Kar  Tou  véou

Me auTh Tnv exTapicuon n EAAGSa Ba €xel eioTTpAcel
Ta € 43,5 di1g a1mod Ta cuvoAikda € 49,1 dig TG XE, evw
Ta utréAoita € 5,6 dig Ba TpéTel va Ta €I0TTPAtel
€éwg TO TéANOG Maptiou 2013, pe  KUpIO
TIPOGTTIAITOUPEVO TNV OAOKAAPWON  OPICUEVWV
ONMOVTIKWY TTPOYPANMATWY  ATTOKPATIKOTTOINOEWY,
Ta otroia AdN TTpowbouvTal ATTOPACIOTIKA ATTO TO
TAINEA kai n éykaipn Kol €mMTUXAS OAOKANpwaH
Toug e€ival Twpa TOAU mBavr.. EmmAéov Twv
AvVWTEPW, TO EKTEAEOTIKG ZupBoUAio Tou ANT svékpive
tnv 16" lav.’2013 v amodéousuon 1n¢ 860n¢ uwouc €
3,24 8ic ¢ OiIkng Tou ouuPBoAnc orn xpnuarodorikn
evioxuon tng EAAddog.

Emiong, kara ro 2013 o1 emevduosic mou e§aprwvrail
a6 rov [1AE, to EX[IA kai amd 10 KPATOS YEVIKOTEPA
(m.x. pe TV amoreAsopariky mwpowénan ToUu
TTPOYPAUUATOS OITOKPATIKOTTOIOEWY) AaVAUEVETAl va
éxouv oOTaBeporroIinNTiK) EMIMTWON OTIC OUVOAIKES
gmevdUageIs mayiou kepaAaiou, PEIWVOVTAG OPACTIKA
TNV OpVvNTIK ETTTWON Twv TeEAEUTAiwv  OTN
peTaBoAn Tou AEN katd 10 TpEXOV £TOG. Snueiwveral,
&V TPOKEIUEVW, OTI N TTEPIKOT Twv SAMAVWY TOU
lMpoypduuarog Anuociwv Emrevduoswyv ora € 6,1 &ig To
2012, ¢vavi € 6,56 dig 1o 2011 kai amd € 8,45 dig 10
2010, €ixe KATAAUTIKN (TTOAAQTTAQGIOOTIKN) ETTITITWON
oTn MeEiwon Twv OUVOAIKWYVY €TTeEVOUCEWV TTayiou
ke@aAaiou katd 10 2011 kai 2012, n otroia avAABe
oTo -19,6% T10 2011 K oT0 -20,6% OTO 9unvo.’12,
OUulBaAAovTag oTnv TrTwon Tou AEMNM kard -3,6
TToo00TIaiEG povadeg To 2011 kal KaTd emiTTAéov -3,4
.J. T0 2012. MAGAIoTO O TTPOYPANMPOTIONOS ATAV Ol
datrdveg autég va @Tdoouv Ta € 7,3 dIg 10 2012.
Etiong, 1a é00da Tou MNMAE (Kupiwg eTmixopnyAoelg
arré 1o AlgpBpwtikd Topeia Tng EE-27) dev
temmépaoav Ta € 3,6 dig 10 2012, évavtl € 3,77 dIg TO
2011 a1 €vavTl TIPOYPAMMATIOPOU yia gioTrpagn €
4,69 dig 10 2012.

'HOn Trpoxwpouv oI TTPOCTTABEIEG YIa ETTAVEKKIVNON
TWV EPYACIWV OTOUG HMEYAAOUG QUTOKIVNTOOPOUOUG
NG XWpPAag kal o€ aAAa €pya €wg Ta yéoa Tou 2013.
ETriong, MONG  avakoivwénkav  mpoypduuara
XpnuarodoTnong HIKPOUECAIWV EMIXEIPHOEWY A6 TIC
Tpameleg, Uwoug € 1,1 dig, pe tnv omjpin Tou E6v.
Tausgiou Emixeipnuarikornrag kai Avamruéng (ETAN).
EidikoTepa, TiBeTal o€ Aermoupyia 1O Tapeio
Aaveiodotioewyv EmmixeipnuatikAg AvamTuéng péow
Tou otroiou Ba TrapaoxeBolv ddveia Uyoug € 450
ekar. o MME, pe emtékio 4,5%. MapdAAnAa,
ouveyiceTal n AeiIToupyia TOU Taueiou
Emixeipnuarnikétntag (TEMIX) yia Tn Xpnuatodotnon
ETTEVOUOEWV (o¢ TOMEIG VEQAVIKAG
ETTIXEIPNUATIKOTNTAG, EEWOTPEPEIAG, KAIVOTOUIOG Kal
TOUPIOUOU-TTPACIVNG OIKoVOliag) éwg kai 100%, pe
KepaAhaia Uyoug € 315 ekar. TéAog, evepyoTrolgiTal
kal To Taueio Eyyuodoaiag, 1o omroio Ba Trapéxel
eYYUAOEIG o€ ddAvela yia eTTeEVOUCEIS KAl KEQAAaIa
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Kivnong Uwoug € 350 ekart. TTou Ba TTapéxovral atro
TIG TpATTECEG 0 MME.

Ta avwTépw TTPOYPAPUATA YIa TNV €vioxuon Twv
MME «kai yia Tnv €TAveKKivnon Twv MPEYAAWV
QUTOKIVNTOOPOUWYV Kal GAAWV £pywv avapéveTal va
evioxubouv TTepaITépw KaTd Tn dIAPKEID TOU £TOUG
Kal 0€ OUuvOUQOWO JE Ta mpoypduuara 1rou
mpow6ouvrar amé tov OAEA kai to Yr. Epyaagiag yia
TNV KATapTion Kai Tnv amokaraoraon oe 0éocsic
gpyaociagc Twv avépywv (1I0iaiTEpa  Twv  VEWV)
avapéverar va GUUB&AAouv oTnv TTpooTradeia yia
AvAaKaPyn TnNG OIKOVOMIag Kal yia ouykpdtnon Tng
QUENTIKAG TTOPEiag TNG avepyiag, TTOAU TTEPICOOTEPO
ato ot ouvéPn 1o 2011 kai To 2012.

EidikO6TEPO, O©TOV TOMED TNG ayopdg epyaciag
uAotroiouvtal Adn 14 mpoypduuata tou OAEA, evw
10 YT. Epyaciag mrpowBei yia ulotroinon 7 véa
Tpoypauuara  Katdptiong Kal - gvioxuong NG
ammaoX0Anong yia véoug Ewg 29 eTwv TA OTToid
emdIWKOUV va Ponbrioouv otnv e&elpeon B€ong
epyaciag  63.000 véwv avépywv. Ta véa
TTpoypauuara gival TrpoUtroAoyiopou € 390 ekaT. Kal
xpnuarodoTtouvTal péow Tou EZNMA.

JUVOAIKG, Ta 20 TrpoypduuaTta KATAPTIONG KAl
evioxuong Ttng amaoyxoAnong Tou Ba eival o€
epapuoyl  omig  apxég Tou 2013 Ba  eival
TTpoUTTOAOYIONOU € 600 ekaT. Kal ETTIOIWKETAI VO
TTPOCPEPOUV EUKAIPIEG KATAPTIONG KAl aTTAoXOAnong
og 350.000 Trepitrou avépyoug.

210 MeTagU, ouppwva pe Ta oToixeia Tou OAEA, or
avayyelisg mpooAnwewv auébnkav oe ernoia Baon
yia 6° kard aeipd urva otic 49,5 xiA. Tov Agk.’12, amré
44,6 xiA. tov Aek.’11. H €€€Aién aurh auénoe T
avayyeldiec mpooAnwewv atig 849,1 xIA. GUVOAIKA TO
2012, amé 839,0 xiIA. To 2011, onuEILVOVTAG MIKPN
augnon katé +1,2%. Qoréoo, oro 6unvo louA.-Ask.’12
ol avayyeldiec mpooAnwewyv Arav au§nuéves oric 444,5
XIA., évavri 395,4 xiA. oro avrioroixo 6unvo Tou 2011,
gnuelwvovTag augnon katd +12,4% o€ ethoia Baon.

MNaykéouia Oikovopia

AIEONEIX EZEAIZEIZ: KAipa aiciodogiag yia tnv
TTopeia TNG TTaykdopIag olkovouiag dnuioupyouv TIG
TeAeuTaieg BOOPAdES 01 akOAOUBEG eEEAICEIC:

lMpwrov, orig HIA @aiveral 6t §emepdoTnke, é0TW Kai
mTPOowWpPIVd, TO EUTTOOIO TTOU UITOPOUCE VA TTPOKUWEI
orn Asiroupyia tng KuBépvnong kair mng oikovouiag
Twv HINA amé tuyxov aduvauia smiteuéng ouuepwviag
ueradu rou lMpoédpou Twyv HIA kai Tou Koykpéoou yia
v auénon Tou avwrdrou opiou dnuoagiou xpéoug ($
16,4 1pIg), TO omoio NON éxel §emepaatei amo Ta TéAn
rou 2012. Tnv Tetdptn 23/1/2013 10 Koykpéoo (n
BouAnl Twv AvVTITTpOOWTTWY), ME TTPWTOROUAIa TOU
KOuMaTog Twv  PemroupmrAikGvwy, WhA@ioe  €10IKA
VOUOBETIK pUBuIoN oUuwva pE TNV OTToia
TTapateiveTal yia 4 TepiTou Prveg, dnAadr £wg Tnv
19" Maiiou 2013, n duvatotnta NG KuBépvnong twv
HIA va daveifetal kal va «diac@alioel Tnv TTARPN
Kal €ykaipn TTANPWMA TwV UTTOXPEWOEWV Tng".
2nueiwvetal 611 T0 YTT. Olkovopikwy Twv HIMA €xel

Béoel RON o€ epapuoyn "ékTakTa" METPA yia va
QVTATTOKPIOE OTIG UTTOXPEWOEIG/TTANPWHES £QOTOV
€xel NdN utrepPei TO avwTaTo OpIo TOU XPEOUG, OTTWG
mpoavagépbnke. H Bféomon Tng duvarétnTag
TIPOCWPIVAG algnang Tou opiou xpéoug divel Tov
avaykaio xpovo otn BouAj kai 1n lepoucia va
wneioouv Tov TrpoUtmoloyiopd 2012-2013  xwpig
ETTWOUVEG ATTOTOUEG TTEPIKOTTEG OTIG OATTAVES TToU Ba
gTTOpOoUCaAv va TTPOKAAECOUV aveTTavopBwTn ¢nuId
otnv avamTuélokf TTopeia NG oikovopiag Twv HIMA.
H amoégaon ekAapBaveTal wg évag TTOMTIKOG EAIYUOG
ato TNV TTAEUPA TWV  PETTOUMTTAIKAVWY, a@oU PEXPI
mpoéogara Ogv culntoucav oudepia aufnon Tou
opiou dnuoaiou xpéoug, av aut n aug¢non Otv
ouvodeudTaV ATTO HEIWON TWV KPATIKWY OATTAVWIV.
2Tn ouvéxela @aivetar 0Tl £ylve karavonté Ot n
TONITIK  avTirapdBeon  Ba  éxel  ouoia  €dv
TIPAYMATOTIOIEITOI ~ OE  €TTITIEDO  OUYKEKPIPEVWV
KOVOUAiwY datTavwy Tou TTPOoUTTOAOYICHOU Kal OXI O€
éva kal pévo 1ood (To TT006 TNG PEIWOoNG Twv
datravwyv ) TNG augnong tou xpéoug). MNdaviwg, o
Neukdg Oikog XaIpéTnoe WG €TTOIKOOOUNTIKA ThV
amdé@acn Tou KOPMATOG TwV PETTOUNTTIAIKAVWYV. X€
KGBe TTEPITITWON, Ol KATEUVOOTIKEG €EENICEIG OTO
onuavtikd autd Bfpa  @aivetal 6T odnyouv TIg
XpnuaTiotTnpiokég ayopég Twv HIMA oe altgénon Twv
OXETIKWV OEIKTWYV HMETOXWY OTA UWnAOTEPQ ETTITTEdA
TWV TEAEUTAIWV 5-€TWV.

Agurepov, TO TIAYKOOMIO €TTEVOUTIKO €VOIAQEPOV
ETTIKEVTPWONKE €TTIONG OTNV €UPEWS AVAUEVOUEVN
amoégacn (Me 7 wAQoug UuTTéEp Kal 2 Katd) Tng
Trlammwviag (Bod), va auéfoel Tov OTOXO yid TOV
TANBwpiond oto 2,0%, amd 1,0% oe KowvAh
avakoivwon pe Tn véa KuBépvnon. Emiong, n
Trlomwviag  digukpivioe o1 Ba  cuvexioel TN
XoAdpwon TG VOUIOPATIKAG TNG TTOMNITIKAG  Kal
ATTOOKOTTEl  OTnV  €TiTEUEN TOU OTOXOU VIia TOV
TANBwpioud 10 ouvToudTEpOo duvard. QaToéco, Ol
véeg TIPOPAEweIc Tng Ogixvouv OTI O  OOMIKOG
TTANBWPIOPOG, Ba KUPAIVETOI TO OIKOVOUIKO £TOG
2014 petagl 0,5%-1,0%. EmmmAéov Twv avwTépw, N
Trlamrwviag avakoivwaoe 611 amd 10 2014 Ba TpoPei
oe ayopég opoAdywv kai EMA Owoug ¥13 1pI0. yev
($144,8 d10.) avd pnva, Xwpic va BETel XPOVIKO
opifovta yia TNV OAOKAfpwOn TwWv Qyopwv o€
avtiBeon pe TO  TOPEABOVY  OTTOU O AyOpPéEg
TTPOYHUATOTTOIOUVTO EVTOG £TOUG.

21OV aTonxo Tng kivnong Tng Ttlamwviag (BoJ), o
emKePaAng Tng Tl epuaviag kal péAog Tou AZ NG
EKT, mrpocidotroince 61 ol TTONITIKEG TTIECEIG TTPOG TIG
KEVTPIKEG TPATTE(EG yIa va OKOAouBAoouv TTIo
EMOETIKEG  TTONITIKEG VOPIOMATIKAG XOAdpwong OTIg
OIKOVOWieG Toug uTTOpei va odnyrjoouv og éva
vouiouatiké (kair ouvaAdayuarikd) moAguo, Kabwg ol
KEVTPIKEG TPATTECEG ouvaywvifovTal oTn SloxETEuon
uttEPBAAAOUCOG PEUCTOTNTAG YIA VA €VIOXUOOUV TIG
OIKovopieg Toug. Mg Tov TpOTTO QUTO odnyouvTal O€
UTToOTiuNonN Twv VOMIOPATWY Toug (Adn TO Tiév
Kuuaivetar ota 88,5 JPY/USD kai orta 117,86
JPY/EUR «kai éxer utromiunBei katd 13% évavt Tou
doAapiou atrd Tov ZeTT.'12), evy TauTOXpOova BETOUV
o€ Kivouvo Tnv idla Tnv avegapTtnaoia Toug. QaTd00, N
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véa TTONITIKA) TNG laTTwviag @aiveral va eTKPOTEITAI
ndn armd 1o ANT. Agitoupyei apevog €TTOIKOBOUNTIKA
yia TNV TTayKOOHIa avamtuén HE TNV TTOAITIKN
(vopiopaTiK KAl dNPOCIOVOMIKA) evioxuong Tng
EYXWPIAG KATAVAAWGONG KAl YEVIKOTEPA TNG EYXWPIOG
ZNTNONG, VW oI TUXOV apvNTIKEG ETTITITWOEIG OTTO TNV
utToTignon Tou MNév o€ avTaywvioTpIEG XWPES OTTWG
n Mepuavia utropei va pnv gival 1600 apvnTiKEG yia
TNV TTAYKOOHIA OIKOVOIO WG OUVOAO.

>1a TAaiola autd onueiwvetal 6Tt N lamwvia
Karéypawe 10 UEYAAUTEPO IOTOPIKA EAAsiuuA OTO
gummopIkoS tnNG 100{uyio 10 2012, petd 10 EAAEIUPO
TToU KaTtéypawe emmiong kai To 2011, o€ avtiBeon pe
Ta MdeyaGAa TTAcovAouaTa  TTOU  EMITUYXAvVE OTA
TTponyouueva £Tn. To EAAsigpa 1o 2012 £@Trace oTa ¥
6,93 TpIc ($ 78,27 dig) Kal ATAV ATTOTEAEOUA TNG
TTWONG TwV  €aywywyv TG XwWpPag ToU ATav
peElwpéveg kKatd -5,8% oe etioila Bdon kal Tov
Aek.12, ONUEIVOVTAG TITWON YIa 7° OUVEXOPEVO
pAva. AT Tnv GAANn TTAcupd ol €lIcaywyég ATtav
augnuéveg Tov Aek.’12 katd 1,9%. H utrotiunon tou
Mév ptropei va odnynoel oe peiwon Tou eAAEippaTog
10 2013, aAAG n oxedialdpevn alfnaon TNG EyXWPIOg
¢NTnong ptropei va cupBaAAel oTn diathpnon Tou.

Tpitov, avakolvwBnke 6T n aug¢non Tou AEI Tng
Kivag o1o 40 3unvo tou 2012 diapopewdnke 7,9%
oe €mola Baon, amo 7,8% TOU avéuevav Ol
avoAuTég. ETiong, ouvoAikd yia 1o 2012, n auénon
Tou AEI avAABe oT1o 7,8%, apKeTd uwnAdTepa atrd
10 7,5% TT0U €ixe B€oel WG OTOXO N idIa N KUBEPvVNON.
H ad¢non tou AEM 10 2012 ogeileTtar ae peydAo
BaBusd (OTTWG Kal aTa TTPONyouueva £Tn) OTN PEYAAN
augnon Twv  emevdloewyv  TTayiou  Ke@aAlaiou
(oupTrepiAauBavopévwv  Kal Twv  €TTEVOUCEWV O€
EYXWPIEG UTTOOOMEG) TTOU  OIGUOPPUIVOVTAl  TWPA
yUpw o1o 50% Tou AEIT kar cupBaAAouv oTnv Taxeia
augnon TG TTapaywyikng SUVAMIKOTNTAG TNG XWEAG
autAg o€ e€mola  Baon. Me 0Oedouévo OTI N
katavaAwon dev Eetrepvael 1o 51,8% Tou AEN 1ng
XWpag TO TO000TO NG Taxéwg auéavouevng
EYXWPIAG TTApAywYnG TTOU KATAVOAWVETAI OTTd TNV
eyxwpla ayopd eEakoAouBei va givalr axeTiké pikpo,
TTapd 10 OTI N AUENON Twv AIAVIKWY TTWANCEWY TOV
Aek.’12  diapopewbnke oto 15,2%, dnAadhy oTo
UYnAOTEPO  emiTTEdO  TWV  TEAEUTAiWY  8-unvwv.
Emopévwg, utrdpyel avaykn yia TepdaTia alnon Twv
eCaywywv Tng Kivag oe etoia Baon Kai yia ouvexn
auénon Twv TTAEOVAOUGTWY OTO €EWTEPIKO 100UYIO
ayaBwv Kal UTTNPECIWV TNG yia atroppdPnaon Tng
Taxéwg augavouevng eyxwpIag TTapaywyng, Tpdayua
TTou d¢v gival BERaio Ot utTopei va KaAuBei atrd Tnv
TTaykoopia ¢ATnon, 18aitepa av n avamruén Tng
TTaykdouiag oikovopiag empBpaduvBei. E¢akoAoubei,
eTOUEVWG  va  UTTApXEl avdykn yia OpacTIKA
avadidpBpwon NG oikovouiag Tng Kivag utép Tng
Karav@Awong Kal Twv TOPEWV TIOU  TTapdyouv
OIEBVWIG PN EUTTOPEUCIYG TTPOIGVTA HE ONPAVTIKA
MEiwaN TOu TTAEOVACGHUATOG TOU £EWTEPIKOU I00JUYiou
ayabwyv Kal UTINPECIWV TNG Kal PE PeyaAn augnon
TNG OUMBOAAG TNG OTnVv TTaykoouia avamTuén. Me
Baon autd Ta Oedopéva, n TTPOOTITIKN YIO QKOMN
pEYoAUTEPN auénon Tou AEM Tn¢ Kivag oto 1°

6unvo.’13 dnuioupyei eV KOAUTEPES TTPOOTITIKEG YIA
TNV TTayKOOMIa avamTuén, aAAd auTég ol OETIKEG
emmTwoelg dev Ba  egivar diatnpAoiyeg av  Ogv
TTpoXwpnoel he Taxutepa BrAuata n avadidpbpwaon
TNG oikovopiag TG Kivag 1rwg rpoava@épOnke.

Téraprov, 10IITEPWG eVIUTIWOIOKT KOl EVAIAQEPOUTA
yilo Tnv Eupwtn, oAAd kai yia v TTaykoopia
olkovopia, ATav n auénon Ttou SeikTn €MEVSUTIKOU
kAiparo¢c ZEW o1n leppavia oto 31,5 tov lav."13,
atd 6,9 Tov Aek."12 (MpdPAewn: 12,0). H dvodog rou
O¢eiktn mnydder amo tnv aioiodofia Twv emevouTwy, OTI
n kpion dnuociou xpéoug orn Zwvn Tou Eupw ¢ival os
onuavriké Babué umé édeyxo Kal OTI n OIKovouia TnNg
epupaviag Ba cival atd TG TTPWTEG TToU Ba £€€EABoUV
amdé Tnv kKpion 10 2013, PETA TNV QVAPEVOUEVN
mTwon Tou AEI Tng katd -0,5% oe 3unviaia Bdon
010 4° 3unvo.’12. 'Hén ekmiydral 611 n Mepuavia Ba
emavéNBel o Oetikfy avarruén 1dn amo 1o 1°
3unvo.”13. Qotéco T10 Y. OIKOVOUIKWY TNG
Mepuaviag eu@aviCeTal ouykpaTnuévo, TTPORAETTOVTAG
auvénon tou AEIM 1ng xwpag katd pohig 0,4% To
2013 ka1 emrayxuvon o1o 1,6% 10 2014. H eppavia
gival pia GAAN xwpa, petd Tnv Kiva, n otmoia avauével
TNV QvATTITUEN TNG OIKOVOUIAG TNG PE KIVNTAPIO MOXAO
TIG KOBOpEG eEaywyég Kal akoAouBei auth TNV
TIONITIKA akéun oTtnv Trepiodo 2012-2013 oTnv oTroia
n Noma Eupwtn Bpioketar oe U@eon Adyw Tng
TTONITIKAG ™G auaoTnpPng OnNUOCIOVOUIKNG
Tpooappoyng Tou Tng emPAABnke. Tevikd, n
lepuavia Oev @aivetal OlaTeBeIYéVN va CUPPBAAAEN
oTnv avakauyn Twv OIKOVOUIWV Tng Zwvng Tou
Eupw «kai otn diatApnon €vog  IKAvoTToINTIKOU
puBPoU avaTtTuéng TNG TTAYKOOUIOG OIKOVOMIAG.

lMéumrov, OTIC €UPWTTAIKEG  AYOPEG  KPATIKWV
OMOASYWV 01 €TTEVOUTEG gp@avifovTal aigivodool yia
TIG €€eNigeIg aTnv TTepIPépeia TNG Eupwlwvng (6TTwG
empBeRaiveral Kal atro TNV e§ENIEN Tou deiktn ZEW),

ME OQTTOTEAECHO VO  EVTEIVETAI TO AYOPAOTIKO
evOlOQEPOV KAl VO KOTAYPA@ETAI  ONMUAVTIKN
uttoxwpnon Twv  amoddoewVv  TwV  KPATIKWY

opoAoywv. ‘ETol, o1 emiTOKIakEG dlaPopég (spreads)
Twv 10€TWV OPJOAGYWV aTTd TO AVTIOTOIXO YEPHAVIKO
oudhoyo éxouv peiwBei nAdn oe emiTeda  TTOU
eAaxioTa Bupifouv Tnv TTEPiodO TNG WEYAANG Kpiong,
1d1aitepa o1o 2° kai ato 3° 3unvo,’12 (BA. Mivaka).

Ertokiakn Stadopd e 10eTéEG opdAoyo
Xwpa Tepuaviag (spread)
ENada 884
Moptoyahia 460
lomavia 370
IpAavéia 295
Itahio 260
FaAAla 58
Mnyr:Bloomberg 21.1.2013

ANwoTE, €EAIPETIKA €UVOIKEG gival o1 €EeAigeIg Kal
OTIG  TIPWTOYEVEIG  AYOPEG  OMOAOYWV: MNa
TTOPAdEIYUa,  €VIOVO  QYyOpaOTIKO  evOloQEépov
TTpokGAeoe n €ékdoon EMA otnv lomavia. Ze
Tpooearn dnuotrpacia (22.1.2012) EIA 1o lotravikd
Anudoio avtAnoe € 2,8 8ig, ek Twv otroiwyv € 1,2 dIg
ammo évroka ypduudria 3unvng Sidpkeiag, UE HECO
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ko6oTog daveiopou 0,441%, amd 1,195% Ttou ATav
oTnv TeAeuTaia avtioToixn dnUoTTpacia Kal ETTITTAEOV
€ 1,58 d010. amd ErA 6unvng Sidpkeiag Kal PEOOU
emTokiou 0,888%, amd 1,609% Tng TeAEUTaIOG
onuotpaciag (deiktng utrepkdAuywng: 3,85 atrd
2,57). Emiong, yakpotrpdBeoua oudAoya pe OXETIKA
XaunAS kb6oTog daveiopou e¢édwaoav 1600 N loTavia,
600 kai n ItaAhia kar n IpAavdia. EidikOTEPQ, pe 10eTéC
oudAoyo mou e§édwoe n KuBépvnon tng lomaviag
eilompaxdnkav € 7,0 dig pe emTékio 5,403%, evw ol
TTPOCPOPESG KEQAAQiWY ATTO TOUG ETTEVOUTEG E@Bacav
TO EVTUTTWOIOKO TT000 TwV € 22,7 dIG.

E&eAieig oTnV TTpAYUATIKH OIKOVOUia:

To ANT, otig avaBewpnuéveg TTPORBAEWEIS TOU OTIG
23.1.2013 ekmiyd OTI n  TTAyKOOMIG  OIKOVOMia
oTadlakd apxifel va avakAUTITEl KAl TO TTAYKOOUIO
AEN B6a augndei katd 3,5% 10 2013, amd 3,2% 710
2012. EmmAéov, av atmopeuxBei o kivduvog véag
Kpiong KAl Ol  XPNUOTOOIKOVOUIKEG — OUVONKEG
BeAtiwBouv (dn atmd 1o 3° 3unvo.’12 10 KOOTOG
XPNUOTOdATNONG TWV XWPWV TNG TTEPIPEPEIAG OTN
ZTE éxer pewwBei  onupavtikd), e€ivar mOavoe n
avamtuén va eival akopa peyaAutepn 1o 2013.
Qaotdo0, emonuaivel 0TI N avakauyn €ivalr apyn Kai
011 Ba Tpémel va uloBetnBouv amd  OAeg  TIg
QVOTITUYMEVEG KUPIWG OIKOVOWIEG o1  KATAAANAEg
TIONITIKEG yIa TNV €ViOXUON TNG. ZUYKEKPIYEVA, TO
ANT emonpaivel 6T omig HMA, T ZTE, aAAd kai Tnv
laTwvia eAA@Bnoav ammo@doeig TTPOG TNV CWOTH
KATeUBuvon yia TNV TOVWAOT TWV OIKOVOUIWY AUTWV.
21N ZTE n mpoodog TTou €xel onueiwdel yia Tnv
eTmiAuon TNG Kpiong xpéoug dev £XEl KATAPEPEI aKOUA
va odnynoel o€ avakapyn Tng OIKovouiag, epooov
évtovo Trapapével To TTPORANUa daveioddTnoNg Tou
I0IWTIKOU TOPEQ, EVW KOl N YEVIKEUPEVN afeBaidTnTa
yla TNV opIoTIKA  €TmiAucn  TnG  TTaykdéouIag
XPNMUATOTTIOTWTIKAG Kpiong METPIGlouv TIG
avaTITUgIaKES TTPOOTITIKEG TNG OIKovouiag oTn ZTE.

Z1ig HMA onpeiwdnke pev pia oplakn e§aocBévion
TOU O€ikTn KATAvOAWTIKY €PTTIoTOOUVNG Reuters/
University of Michigan oto 71,3 Tov lav.’13 amd 72,9
Tov Aek.’12 kai 82,7 Tov Noép.’12. Amd Tnv GAAn
TTAcUpd, ouvexiCovtal ol euoiwveg evoeitelg oTnV
ayopd akivATwy. EIdIKéTEPQ, O evdpleic viwv
karoikiwv au¢iBnkav oe pnviaia Bdon katd 12,1%
Tov Agk.’12 évavti peiwong katd -4,3% Tov Noép.’12
ka1 auénong kata 5,5% Tov OkT.12. ¢ eTAOIO Bdon
ol evapéeig onueiwoav dvodo katd 36,9% TOV
Aek.’12. ETTiong, 0 apiuég Twv oIKOSOUIKWY aSEIWV
onueiwoe oplakr au¢non ae unviaia Baon kard 0,3%
Tov Agk.’12 a1md 3,7% Tov Noép.’12 kal atmd yeiwon
Tou Katd -2,5% Ttov OkT.’12. Xg emola PBaon,
TAvVTWG, Kal 0 apiBudg Twv adeiwv ATav 1IBIaiTEPa
auénuévog katd 28,8%. Emiong, omv ayopd
gpyacoiag, or efdouadiaiss aITHOEIS yia yypaen ora
Tausia avepyiag, ONPEIWOAV EVIUTTWOIAKA MEIwaON
katd 37 xIA. Tnv €fdopdada éwg 12.1.2013 «kai
diapopewbnkav ge 335 xIA. evw o péocog 6pog 4
eBOouadwyv, diapopewdnke aTig 359 xIA., onUAVTIKA
Twpa Mo K&Tw atrd TIg 400 xIANIGdeg. ETTopévwg, ol
€CENICEIC QUTEG TNV TTPAYMATIKN olkovopia Twv HIA,

0€ ouvduaouO pE TN dla@aivopevn TEAIKH QTTOQUYN
Tou dnuoaciovopuikoU ykpepou (fiscal cliff) otn peydAn
auTA xwpa, atroteAolv atmmd POveS TOUG aITia yia Tnv
avodo tou ZEW otn leppavia. To ANT tpoBAETTel
Twpa auvénon Tou AEN Twv HIMA katé 2,0% 10 2013
Kal katé 3,0% 1o 2014, atmd 2,3% 10 2012.

2tn Zwvn tou Eupw, o1 £€elieig OTIG ayopég
KPATIKWV OMOAOYwWV ocuufdAouv otn BeAtiwon Tou
OIKOVOUIKOU KAigaTog, aAAdG N €TTIdEiVWON TNG UPEDNG
Oev OIEUKOAUVEI TN ONPOCIOVOUIKY TTPOCAPUOYH OThV
ITaAia kal Tnv loTravia. Zmnv lomavia skriudrar rwpa
amé mv Trlomaviag ori n mrwon Tou AEI 1ng 6a
avéABer oro -0,6% oc 3unviaia Baon kai kard -1,7% oe
erjola Bdon oro 4° 3unvo.’12, Abyw mrwons g
syxwpiag {ntnong kard -3,9% oe erjoia Bdaon. H
e€ENIEN auTh ouykpiveTal pe TV TITWon Tou AEIN
katd -0,3% kai -1,6% avriotoixa oto 3° 3unvo.'12.
MNa 10 2012 wg ouvolo, n TrTwon Tou AEN exTipdral
Twpa oTto -1,3%. Emiong, 6mwg TTpokUTITEl ATTO
‘EkBeon tng E. EmiTpotng, n lotravia dev TETUXE TOV
OTOXO TNG YIa MEIwWON Tou ONUOCIOVOUIKOU TNG
eMeippaTog 10 2012, AOyWw TWV UIKPOTEPWV £GOOWV
atmd TIG EI0QPOPEG KOIVWVIKAG aopAAiong Kal Twv
uYnAwv Koivwvikwyv datravwy. QoTtéoo, mTapd Tnv
ATTOKAION, TO OIKOVOUIKO TIPOYPAUMO TNG XWPEAG
Bewpeital 611 TTAPAPEVEL, EVTOG TWV CUUPWVNOEVTWV.
H lotmavia otdxeue o€ peiwon Tou eAAEiuaTOg OTO
6,3% ToU AEIT 10 2012, a6 9,4% 10 2011, GAAG ©
OTOX0G €BeWPEITO €€ aPXAS APKETA QITI0O0E0G, AGyWw
TNG KOKAG TPEXOUTAG OIKOVOUIKAG OUYKUPIAG.

Tevika, to ANT ekriua ori n ZrE 6a mapaucivel o€
Upeon pe mrwon tou AEI kard -0,2% 1o 2013,
pETE TNV TITWon Tou katd -0,4% 10 2012, woTtdoo 10
2014 1o AEIN g ZT1E Ba auénBei katd 1,0%. To ANT
gmaonuaivel 611 0 KivOUVOG  yIO  TTOPOTETANEVN
oTaoiuéTNTa TNG oikovopiag Tng ZTE trapapével Kai
00 peIWBEl HOVO €QOTOV Ol XWPEG TNG TTEPIPEPEING
OAOKANPWOOUV TNV €QAPUOY  TTPOYPAUHATWY
ONUOCIOVOUIKNAG  €Euyiavong Kal  TTPOXWPNOEl N
TpaTTedIKA évwon aAAd Kal n dNPOCIOVOUIKY évwon,
TIPOKEIUEVOU va eAATTWOEN 0 Kivduvog didxuong Tng
Kpiong. Ooov a@opd oOTIG ETTINEPOUG OIKOVOIEG, OTNV
ITaAia kar Tnv loTravia To AEMN Ba peiwBei katd -1,0%
kal -1,5% 10 2013 avrioToIXa, YETA Tn PEiwon Tou
katd -2,1% kai -1,4% 710 2012 avriotoixa. H
lepuavia kai n FoAAia Ba ammo@uyouv Tnv UQEON,
aAG pe xapnAn avamrtuén kara 0,6% kar 0,3%
avTioToixa 10 2013.

Tédog, n auénon T¢ rt1dong yia avainyn
EMeVOUTIKOU KIVOUVOU emidpd OeTIKA OTO gUpw.
AvriBsTa, n avakoivwan Tou vEou TIPOYPAUHOTOG
VOMIOUOTIKNAG XoAdpwong oTtnv latrwvia odnyei o€
Kataypapr KePOWV yia TO yiev, dedouévou OTI ol
ayopég gixav AdN TTPOECOPANCEl TNV ETTITITWON TOU
Tpoypdupatog autou. Qotéco, 1o lMév TTapapével
ONMAVTIKG UTTOTIUNKEVO, OTTWG TTPOAVAPEPBNKE.

EidIkOTEPQ, TO €UpW dlaTnPEi Ta KEPON TOU £vVaVvTl TOU
doAapiou, OIOTTPAYUOTEUOPEVO OTNV TIEPIOXT TWV
1,3300 USD/EUR (21.1.2013). O1 €kpo€g Ke@aAaiwy
amd  Ta  €TTOvOPalOpEVA AOQOAf  €TTEVOUTIKA
Kataguyia (safe haven) pog uynAdTtepou kKivdUuvou
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TTEPIOUCIAKG OTOIXEIa guveyiCel va emopda BeTIKA OTO
eupw. XapakTnpEIoTIKG TTOPAdElyUa Tng €mOupiag
avaAnyng  HeyaAUTEPOU  ETTEVOUTIKOU  KIvOUvou,
amoteAei N €€acBévnon Tou €ABETIKOU  @PPAYKOU
€VaVTI TOU €UPW OTO XOUNAOTEPO ETTITTEDO TWV
TeAeutaiwv 19 pnvwv (1,2410 EURCHF 21.1.2013).
OeTIKG €TTNPEEAdel TO €UpW Kal n amoé@acn Tou
Eurogroup yia ektapicuon tng €mméuevng dAVEIAKNG
d6ong mpog TNV EAAGSa Uyoug € 9,2 dig.

MpoowpIVEG ATTWAEIEG KATEYPAWE TO YIEV UETA TIG
amodoelg TG Ttlamwviag yia epapuoyr avoixrod
opidovra mpoypduuaros ayopds ouoAdywv kai ErA
ammd Tov lavoudpio Tou 2014, éTTwg avaAueTal GTO
KUPIWG KEiPEVO Tou TTapovTog AgATiou. IMevikd, Ta véa
péTpa  Tng  Trlammwviag dev  agloAoyolvtal  wg
1IDIITEPWG EVTUTTWOIAKA O oxéon PE autd TTou AdN
avéuevav Kal €ixav TTPoeCoQPARCEl O ayopég, ME
ammoTéAeoua va UTTApPEEl PEUCTOTTOINCN KEPOWV HE
ayopd lMév 18iwg €vavtl Tou doAapiou. ‘ETol 10 lNev
kKupaivéTtav tnv 23.1.2012 ota 88,57 JPY/USD, evw
gixe Olapopewdei akdéun kar Tavw amd 1o 90
JPY/EUR TtnVv TpOonyouuevn €Rdoudda.

OIKONOMIKEZXZ EZEAIZEIX
EAANnvikR Oikovopia

Ayopd epyaciag otoixeia Tou OAEA: Ao 1a
OXETIKA Oedopéva TNG ayopds epyaaiag, TTPOKUTITEI
0TI o1 egyyeypappévol Avepyol TTou  avalntouv
epyaoia, auéABbnkav oTig 797,6 xIA. Tov Agk." 12, attd
786,3 xIA. Tov No€u.’12, 777,8 xiIA. Tov OkT."12,
794,9 x1A. Tov loUA.’12 ka1 730,6 XIA. Tov Agk. 11,

EmmAéov Tov Aek."12 €évag onuavTiKog apiBuog
196,8 xIA. pn epyagouevor (Noéu."12: 186,5 xIA.
Aek."11: 177,3 xIA.) ATAV PEV EYYEYPAUMEVOI OTOV
OAEA, aAAG katd dnAwor] Toug dev avalntouv
gEpyagoia. ZTnv KaTtnyopia autr eyypd@ovtal un
epyalopevol BIOTI JE TNV EYYPAPH TOUG OTTOKTOUV
ONMOVTIKA EUEPYETAMATA, OTTWG €IOIKEG TINEG OE€
KAaTtaoTANATA, EMTTAEOV PopIa og dlaywvIoPoUg Tou
AZEl, eKTITWOEIC OTOUG AOydpIiaCuoUG OPICUEVWV
ETAIPILV KIVNTAG TNAEQWViag (avdAoya pe Tov Xpovo
«avepyiagy»), 10TPOPAPUAKEUTIK  TTEPIBaAWN  Kal
emdoétnon amd Tov  OAEA evonuwv  yia
OUMTTANPWON KOTWTATNG OUVTagNnG, K.G.

Ek Tou ouvéhou TWv avépywv TIoU CnToucav
atmaoxoAnon tov Aek."12, 10 42,3% 1 337,1 xIA.
(No€u."12: 336,2 xIA., 336,2 x1A., OkT.”12: 338,1 XIA.,
Aek."11: 291,8 xiIA.) nAtav dvepyol yia didoTnua
MEYOAUTEPO TOU £TOUG Kal TO uTTOAoITTo 57,7% ATtav
dvepyol yia dIdoTnua PIKPOTEPO Tou €TOuG. ATTO TO
OUVOAO TWV gyYEYPANPEVWY avEPYwV Tov Agk.'12, ol
234,5 xiI\. (Aek."11: 273,9 xiIA.) ATav €mdOTOUUEVOI
kar €€ autwv o 70,8 xIA. (Aek."11: 72,8 xIA.)
ATTO0XOAOUVTO OTA TOUPIOTIKA £TTAYYEAUATA.

Ava@opikd pe TO QUAO, T0 42,3% Twv eyyeypauuivwy
avépywv Tov Aek. 12 Atav avdpeg (Aek."11: 42,7%)
KAl TO UTTOAOITTO YUVQIKEG. ZNUEIWVETAI OTI O ApIBUOG
TWV Avepywv avopwyv auénbnke Tov Aek." 12 katd

+8,5% o¢ etRoia Baon (Aek."12: 337,2 xIA. Aek."11:
311,8 xIA.) kal katd +9,9% oTIG yuvaikeg (Aek. 12:
460,3 xIA. Aek."11: 418,8 xIA.).

Q¢ 1pog Tnv nAikia, 203,8 xIA. dvepyor Tov Agk. 12
nrav katw Twv 30 €Twv (To 25,8% TOoU CuvOAOU TwvV
avépywyv), dAAeg 512,3 xIA. dvepyol BpiokovTav oTo
didotnua 1agews 30-54 eTwv (64,2%) kai 81,3 XIA.
amé 55 etwv kai dvw (10,2%). ZxeTkd pe TNV
utTNKOOTNTA, To 92,1% Twv avépywv Atav ‘EAAnveg
utrikool, 10 1,9% xwpwv tTng EE-27 kai 10 6,1%
UTTAKOOI TPITWYV XWPWV.

Avogopikd pe TIG poég atmacXOAnong, emmonuaiveTal
0TI o1 avayyediec mpooAnweswv auénbnkav
EVIUTTWOIAKA yia 6° Kkard oeipd ufva oric 49,5 xiA.
Tov Aek.12, amd 44,6 xiA. Tov Aek.’11. H €EAiEn
auti aoénoe TIC avayyediec mTpooANwEwv OTIG
849,1,6 yIA. ouvoAhikd 10 2012, amd 839,0 xIA. TO
2011, onuewwvovtag pikpA aog¢non katd +1,2%.
QoT16c0, o010 6PNvo  louA.-Agk.’12 o1 avayyeAieg
TIPOCAAYEWY ATAV augnuéveg oTig 444,5 xIA., évavT
3954 xyIA\. oTto avriotoixo 6unvo Tou 2011,
OnMEIVOVTAG augnon katd +12,4% oe etriola Baon
(BA. oXeTIKO KaTWTEPW Aldypappa).

Emiong o1 karayyedies ouuBdoswv  epyaciag
peiwdnkav oTig 51,8 xIA. Tov Aek."12 amé 52,3 xIA.
Tov Aek.’11, evw 10 2012 peiwbnkav aTig 669,1 xIA.
ammd 701,6 xiIA. oto 2011. T€AOG KaI or oike100gAgic
amoxwpnoeIc A0 TNV EPYACia ATAV PEIWUEVEG OTIG
251,7 xIA. T0 2012 a6 263,4 xIA. 10 2011.

AtroTéAeopa  Twv  €geAiCewv autwv otV ayopd
epyaciag, ATav n peiwon twv kabapwv 6éoswv
gpyaoiag kara -70,6 xiA. o 2012, évavri psiwong
ToUg Kard -125,9 xiA. ro 2011, katd -96,2 xIA. 10
2010 kal katd -86,2 xiIA. To0 2009. levikd, atmmdé 1OV
lobhio  ToUu 2012 Tmapoucialovtar  evOEieIg
oTaBepoTToinong Kal BeATiwoNG TNG KATACTAONG GTNV
ayopd epyaciag, évavTl Twv €eCAIPETIKA OUOUEVWIV
eCehiCewv atnv ayopd auTr] €wg Tov lolvio Tou 2012.

MNivakag: Poég AtTracx6Anong

Avayyelieg TpooAfyewv 849,13 839,02 945,91 1,2%|
ATtroAuosig 669,11 701,57 735,46 -4,6%|
MapaiThoeig 251,68 263,39 306,60 -4,4%
ATtroAvosig + Mapaitiosig 964,96 1.042,06
KaBapn MeraBoAn Tng amaoxo6Anong -125,94
Mnyn: OAEA

Avaayyelicg NpooAPewv (o x\.)

ooos AN
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40.000

Téhog, oUppwva pe TO Zwua EmBewpnong
Epyaciag (ZEMNE) oto 9unvo’12 koTatéBnkav oTo
2EME 61.113 perarpoméc cuuBdocwv  gpyaaiag
TIAAPOUG aTTaoXOANONG TTPOG HGTATPOTI TOUG O€

5



@AI.PHABANK

AeATio Oikovoulkwy EEeAiEewv

EUEAIKTEG HOP@EG atTaoyoAnong. EE autwy, ol 35.351
METETPATINOAV O OUMPPAOEIS UEPIKAG ATTAoXOANONG
kai o1 15.814 o0e¢ ouuBaCEIG €K TTEPITPOTTAG
aTraoX0AnoNG YE ONOPWVN CUPPWVIa EpyOdOTWV Kal
epyalopévwyv Kai 9.948 o€ ouuPACEIG €K TTEPITPOTTAG
ammaox0Anong Pe JovopePr atTdPaan Tou pyodoTn.

KaBapn Por) ArtacxoAnong (o x\.)

wl \ 7
| \/

-60,0
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Amraox6Anon otov Topéa Tou ToupioHou: ¢
mpdoatn £peuva Tou IOBE pe TiTAO «H atmraoyx6Anon
OTOV TOUPIOTIKG TOpéN.» TTPOKUTITOUV Ta akdAouBa: H
avaTTugn Tou ToupiopoU oTnv EAAGda utrooThpige
OUVOAIKG 741 xIA. Béaeig ammaoxoAnong 1o 2011 ek
TWV OTToIWV N Aueon ammaoXoAnon ekTiydral oTig 311
XIA. aTracxoAoupevoug, onAady oto 8,0% Tng
OUVOAIKNG attagxoAnong otn xwpa. Otwg eaiveral
oto  Aldypappa, TIEPITTOU oI pIooi  atmrd  Toug
ATTOOX0AOUUEVOUG OTOV  TOUupIoPO  KaTaypagnkav
OTOUG TOMEIC TNG €0Tiaong kKal karaAuparog. O
apiBuog Twv  aTTAOXOAOUPEVWY  OTIG  OOIKEG
METAQOPEG eKTINATOI OTIG 57 xIA., OTIG BaAdcoieg
METa@OpPEG  (ONAOdN  akTOTTAOIQ,  ETTIXEIPNOEIG
BaAdooiou ToupiIopoU K.G.) OTIG 26 XA, OTnv
Yuxaywyia-MMoAimoud  (ouptrepIAauBavouéVWY  Kal
TwWv ammagxoAoupévwy  ota Mouaogia) oTig 12 xIA.,
6001 TrEpiTTOU  Kal OoTa TAEIBIWTIKG  ypageia.
AvagépovTtal €TTiong ol epyadduEvol OTNV EVOIKIaon
QUTOKIVATWYV Kal 0Tn d1opydvwaon ouvedpiwv.

Aidypappa: Apeon AmracxoAnon otov ToupioTiké KAado
10 2011 (XIA.)

EoTiaon 94,7
KataAupata

0dikég MeTagopég
Epmépio

QaAdooieg MeTapopég
Yuxaywyia-MoAmopég
TagidiwTikd Mpageia
AgpoTropikég MeTag@opég
216npodpopikég MeTagpopég

Evoikiaon AutokiviTwy

Zuvédpia 5

EkT1ég a1md TNV dueon ammaoxoAnon, onUAvTIKN gival
€MiONG N OUPPBOAR Tou TOupIoCPOU OTNV €UPEDN
atmaoyxo0Anaon, dnAadn oTig BEaEIg pyaaiag o1 OTToieg
utrooTtnpifovrar  oToug  KAAGOOUG  OIKOVOWIKNG
OpacTNEIOTNTAG TTOU OTTOTEAOUV TOUG KUPIOTEPOUG
TTPONNOEUTEG TWV TOUPIOTIKWY ETTIXEIPATEWY YIA TNV
TTApPaAywyr] Twv UTTNPECIWV TOUG. ZUPGWVA HE TA
amoTteAéopara PEAETNG  yId TNV EKTiPNON  TNG

EMTITWONG TOU TOUPIOUOU OTNV €AANVIKH OIKOVOia,
TO OUVOAO TNG AUEONG KAl EUPEDNG ETTITITWONG OTNV
amaoyxoAnon 1o 2010 exmiydTar o€ 446 xIA. Béoeig
epyaciag €k Twv omoiwv or 320 xIA. TrepiTIOU
agopoUlv aTnV Auecn ammacxOAnon Kal o1 UTTOAOITTEG
126 yIA. otnv €uueon atmaoxoAnon. Qotoéco, n
OUVOAIKN]  ETTITWON  TOU  TOoupiIopoUu  OTnVv
amaoyoAnon ekTiydral oe 741 xIA. Trepitrou, 10 1/6
dnAadr TNG CUVOAIKAG aTTacX0AnoNG TNG XwpPog.

EmmAéov, amd Tnv €gétaon TnG TTopEiag Twv
aAQiCewVv EEVWV ETTIOKETITWV KAl TWV TOEIDIWTIKWY
€I0TTPALEWY, TTPOKUTITEI CUOYXETION TWV UEYEBWYV pE
TNV TOUPIOTIKA atmracXOAnon. EvOeikTikd, n avodikni
TTopEia Twv TAEIBIWTIKWY €1I0TTPagewv (+3%) 10 2008
ouvodelTnkeE  amdé  AGvodo  TNG  TOUPIOTIKAG
atraoxoAnong otn xwpa (+2%). AvtiBeta, 1o 2009 n
ATTaoXO0ANCNn OTOUG OUuvVaPEiC PE TOV  TOUPIoUO
KAG®OUG aKOAOUBET TNV TITWTIKN TTOPEIa TWV aPifewv
(-6%) ka1 Twv €00dwvV (-11%) avTioToIxa.

Mapd 1o 611 0 el0epXOUEVOG TOUPIoPSGG OTNV EAAGDO
avékapwe 10 2011, Bdoel Twv aQitewv Kal Twv
€000wWV, N onuavtikg Ueeon TG €AANVIKAG
OIKOVOUiag aoKei apvnTIKr €TTidpacn OTov NUEdATTO
TOupiIoud, n ouveloopd TOoUu OTIoioU  UTTAPEE
onuavTiKA oTnNV avamTuén TnG €yXWPIAg TOUPIOTIKAG
dpaaoTnNEIOGTNTAG TNV TEAEUTAIO DEKAETIAL.

Acikteg Néwv MapayysAiwv  (ANM) kai
KikAou Epyaciwv (AKE) otn Biopynxavia: O
ANIT uttoxwpnoe katd -15,5% oe eTAola Baon Tov
Noép.’12, perd tTnv aug¢non Tou katd +14,1% Tov
OkT.”12 kai €vavTl TNG €AAXIOTNG MEIWONG TOUG TOV
Noép.’11 kartd -0,8%. EEaAAou, otOo 11unvo’12 o
ANT peiwdnke kata -8,0% o€ emoia Bdaon, évavr
TNG auénong Tou katd +2,8% oT1o 11unvo’11.

H peiwon Tou ANIT tov Noép.’12 onueiwdbnke Kupiwg
etaitiag  TNG  €CopdAuvong  Twv  €EAYWYIKWV
TTOPAYYEAIWV Ol OTTOIEG €ixav OnUEIWOEl PEYAAN
augnon katd 22,7% Ttov OkT1.’12, vyia va
uttoxwprijoouv  katd  -24,3% T1ov  Noéu.12.
EidIkOTEPQ, N TITWON TWV EEAYWYIKWVY TTAPAYYEAIWV
oQeiAeTal o€ TTOAU peydAo Babud atnv TITWOonN Katd -
74,6% Twv TTOpayyeEAIWY TOU KAGOOU KATAOKEUNG
METOANIKWYV TTPOIGVTWY, 0 OEIKTNG TTOPAYYEAIWY TOU
oTtroiou €ixe auénBei kard 501,8% Tov Noéu.’11. Eivai
afloonueiwTto 6T 0 BeIKTNG TTapayyeAIWV Tou KAGdoU
KATAOKEUAG METAAAIKWY TTPOIGVTWY  dlauop@uwbnke
oT1o 134,2 Tov Noéu.’12, atmé 88,0 Tov Noéu.’10. Atréd
TNV AAAN TTAcupd, agloonueiwTn ATav n augnon Twv
€CaYWYIKWY TTapayyeAlwv oToug KAAOOUG: a) Twv
MNXaVNPATWY Kal 10wV £EOTTAIOHOU KaTd 52,9% Tov
Noéy.’12, petd TNV TTWon Toug Katd -14,2% Tov
Noép.’11, B) Twv pnxavokivnTwv  oXnUaTwv
(PUpPOUAKOUPEVWY KOl NUI-PUUOUAKOUMEVWY)  KaTA
18,5% Tov Noéu.’12, ammd -11,6% Tov Noép. 11, kai y)
TWV XNUIKWV TTPoidvTwy KaTtd 19,5% Tov NoEu.’12,
META TNV TITWON TOoug KaTd -18,4% Tov Noéu.11.
Emiong, evBappuvTikhp €ival n KPR TITwon Twv
£CaAYWYIKWV TTapayyeAwv NAEKTPOAOYIKOU
e€oTTAIOPOU  KaTd -6,3% Tov NOE.’12, petd TNV
augnon Toug Kkatd 7,8% Ttov Noéu.’11 kal n TTOAU
Mikph katd -0,3% Twv eEaywyikwv TTapayyeAIwy
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ETOIUWV evOUPATWY TOV NOEY.12, PETA TN PEYAAN
auénor Toug katd 15,9% Tov Noép.’11.

AvtiBeTa  pe TNV TITWON  TwWV  €EAYWYIKWYV
TTAPAYYEAIWV yia TOUG Abyoug TTOU
mpoavagépdnkav, n TIrwon Tou ANIT yia 1o glivolo
NG ayopd¢ Ttov Noéu.12 onueiwbnke tapd Tnv
augnon kata 2,8% Twv TTapayyeAlldv aTnv gyxwpia
ayopd. H ad&¢non autr Twv eyXwpiwyv BIOPNXOVIKWY
TapayyeAlv  o@eideTal otV alénon  Twv
TapayyeAlyv - ota akbAouBa  Trpoidvra: (1)
Mnyavruarta kai €idn eomTAIopoU (Noép.’12: +29,1%,
Noép.11:  -33,1%), (2) oTOov  NAEKTPOAOYIKO
e¢ommAiop6 (Noép.’12: +23,4%, Noép.’11: -56,2%), (3)
oTa XnuIka TrpoiovTta (Noéu.’12: +9,6%, amd TTwon
KaTd -26,9% Tov Noép.'11), (4) ota Baocikd péTaAla
(Noép.12: +8,3%, Notu.’11: -28,7%) kai (5) oTa
BaoIK& @QOPUOKEUTIKA TIPOIOVTA KAl OKEUAOUATA
(Noép.’12: +2,5%, Noép.’11: -6,8%).

levikoTepa, n peiwon Tou ANM oto 11punvo’12
mponABe amd TN véa JPEYAAn peiwon  Twv
TTapayyeAlwv TnG eyxwplag ayopds, katd -11,8%,
META TNV TITwon Toug Katd -23,1% oto 11unvo’11
Kal Tnv peiwon emiong katd -5,0% oto 11unvo.’12
KOl TWV €EAYWYIKWY TTAPAYYENIWY, PETA TNV PEYAAN
auvénorp Toug katd@ 23,7% oTto 11unvo.’11.
EidIkoTEPQ, aioBNTA ATAV N TITwon TG {ATNONG aTTd
TIG XWpPES TNG Zwvng Tou Eupw katd -10,5%, evw
Oev PETABANONKe a1ro TIG TPiTEG XWPES (0%).

H 1rTwon Twv Blopnxavikwy TrapayyeAiwy atmd tnv
eyxwpla ayopd efakolouBei va eivar peydAn Kai
OQEINETAl KUPIWG: @) OTNV TITWON TNG OIKOBOMIKAG
dpaoTnpIdéTNTag TOU  €mMOPA OTNV  TITWON  TWV
EYXWPIWV TTAPAYYEAIWV, KUPIWG, OTIG Plounxavieg
Baolkwv PETAAWY Kal KATAOKEURG TTPOIGVTWY aTtro
METAAAO Kal B) TNV ONUAVTIK YEIWON TWV KPATIKWV
TTapayyeAilv  TTpOG  OTIG  Blopnxavieg OTTwg, Ta
VAUTTNYEia, Ol QauUVTIKEG Blounxavieg Kal  AAAEG
Biounxavieg TOU TOUG €XOUV  OTTAYOPEUTEI Ol
eCaywyég AOyw kartadikng Toug amd 10 AIKAOTAPIO
Twv EupwTraikwv Koivotrtwy yia mrapdvoun Xprion
KPATIKWV ETTIXOPNYATEWY. ZUYKEKPIYéva, O OEiKTNG
eCaywyikwy TrapayyeAiwv oTtov KAGS0 TOu AoITToU
e€oTTAIOPOU  pETaPOPWV €xel MEIWBEl oTo 62,3 ToV
Noép.’12, amd 100 1o 2005.

ApvnTIKA €TMIOPA OTIG TTAPAYYENIEG TNG PETATTOINONG
n KAwoToUgavToupyia (Ta €idn évduong
BeATiovovTal, OTTwWG  TTPpoavaPEPONKE),  KaBwGg
QVTIMETWTTICOUV apVNTIKEG OUVONRKEG CATNONG OTnv
eyxwpla ayopd kai, emMTTAEOV, eKTOTTICOVTAl ATTO TNV
EyXwpIa Kal TIG EEVEC ayopég eEaITiOG TOU £VTOVOU
avTtaywviopou atrd TIG XWPEES xaunAou kéotoug. O
OXETIKOG  BEiKTNG  €EAYWYIKWY  TTOPAYYENIWY  OTNV
KAwoTougavtoupyia €xel peiwbei oto 46,0 Tov
Noéu.12, evwy o deiktng oTa €ToIha  evdUpaTa
augninke TeAIKa ato 56,7 Tov Noép.’12, atré 49,1 Tov
Noéu.’10. MeyaAuTtepn PeAtiwon Tou O¢giktn OTa
£ToIpa evOUATA AVAPEVETAI OTOUG ETTOPEVOUG MAVEG.

2nuelwveTal 0TI 0 OEiKTNG TWV VEWV TTaPAYYEAIWV
(ANT) TrapakoAouBei ce pnviaia Baon Tnv €EEAIEN
™G {ATNONG  via  Piouynxavikd  Tpoidvia o€

oplopévoug ammd Toug KAAdoug TNG  EAANVIKAG
MeTaTOINTIKAG Plopnyaviag (yia Trapddelyya, Oev
oupTTEPIAAUBAvVOVTal Ta TPOPIUA KAl T W METAAAIKG
OpUKTA) Kal aTroTeAei  €vdeign TnG €CENIENG TNG
TTOPAYWYAS O€  auTOUG Toug  KAGdOUG  OTOUG
ETTOUEVOUG PNVEG. Agv QVTIKATOTITPICEI TO GUVOAO TNG
Biopnxavikng rapaywyng. EmmAéov, n avdAuon Tou
OcikTn vEéwv TTapayyeAiwv Katé ayopd TpoéAsuong
Twv TTapayyeAMiwv divel Tn duvaTtdTNTa YEWYPAPIKOU
EVTOTTIOPOU TNG Trapouaciag CATNONG Kal CUVETTWG
OUMBAAAEl  oTnv  KaAUTEpn  Katavénon  Twv
TTapayovTwy TTou €TTNPEACOUV TNV Trapaywyr OTO
auéowg emmopevo diaotnua. O deikTNG eKTIUATAI KOT
agia kal o1 YeTaBOAEG TOu uTTOPEl Va o@eilovTal a€
METOBOAEG  oOTIC TIMEG  Twv  Tpoidviwyv. [io
QVTITIPOCWTTEUTIKOG YIa TO GUVOAO TNG METATTOINTIKAG
Biounxaviag eival o d€ikTng KUKAou gpyaciwyv (AKE)
TTOU aVOAUETOI OTN OUVEXEIQ.

O AKE orn Biounyavia oro givoAo tng ayopdg
auénénke katd +4,6% oe tioia Baon Tov Noép.’12,
évavtl oplokAg augnong Tou katd +0,4% ToOv
Noéu.11. 210 11unvo’12 o AKE auénbnke katd
+3,7% o€ emoia BAaon, PETA TNV augnorn Tou Katd
+7,6% oT1o 11unvo’11. Znueiwverar 611 oto AKE
ouptrepIAapBavovTal 6Aol ol KAadol NG Blounxaviag,
aKkoun Kkai 1a TPOQ@INa Kal GAAol KAGdol TTou Ogv
oupTtrepIAapBaveral ato ANI.

H augnon tou AKE tov Noéu.’ 12 TTpoékuype TTapd T
MeyaAn peiwon katd -19,3% tou AKE otnv gyxwpla
ayopd (Noéu.11: 0%) Kol oQEIAETAI ATTOKAEIOTIKA Kal
MOVO otnv moAU peydAn auénon rou AKE oTigc ayopéc
Tou sfwrepikoU kard 54,9% rtov Noéu.’12, Yetd TnVv
augnon tou katd 39,9% Tov OKT.’12 Kal TNV MIKPH
TITWaon Tou Katd -5,5% Ttov Noép. 11.

H peydAn mrrwon tou AKE eyxwplag ayopdg Tov
Noéu.12 o@eideTal katd KUpio Adyo aTn HeEYAAn
TITWON Twv TTApAyYeEAIWY Twv KAGdwv: (1) Twv
Tapaywywv TeTpeAaiou kai avBpaka katd -33,3%,
£vavTl TNG augnong tng katd 47,3% tov Noép.’ 11 kai
(2) Twv PN PETOANIKWY OPUKTWV Katd -29% Tov
Noép.’12, évavtl TNG TITWOoNG Toug Katd -46,6% Tov
Noéu.11. Znueiwveral n adénon Twv TTapayyeAIwv
eyxwplag ayopdg tov Noéu.’12 ota XnuIKA TTpoidvTa
(+2,8%), amd -16,5% Tov Noép.’11, ota Paocikd
QPAPUAKEUTIKA TrpoidvTa (+1,8%), amd -1,8% Tov
Noép.’11, oTov nNAEKTPOAOYIKO €EOTTAIONO (+13,4),
atrd -31,8% Tov Noéu.’12 kal oTa Bacikd PETGAAQ
(+0,5%), amd -25,3% Tov Noéu.’11. Emiong, oTa
TPOPIJO KAl OTG TTOTA N TITWON TwWV TTAPAYYEAIWV
gyxwplag ayopdg Ttov Noéu.’12 ATav OXETIKA MIKPNA
Katd -3,7% kai -2,4% avtioToixa (Nofu.’11 1rTwon
Katd -4,1% kai -19,4% avrioToixa).

H peydAn augnon tou AKE eEwTtepikng ayopdg Tov
Noéu.’12 opeiletal o€ peydAo Babud oTtnv TTOAU
MEYAAN augnon Twv eEaywyikou KUKAOU epyaoiwv
ToUu KAGOoU Twv Trapaywywyv TIETPEAQiou  Kai
avBpaka katd 200,4%, amdé TITwon Toug Katd -31,75
Tov Noéu.’11, aAAG agloonueiwTn augnon onuEIwVEl
KAl 0 €EaywyIKOG KUKAOG £pyaciwv Twv akOAouBwv
KAGOwv: (1) Tpoé@iua (Noép.’12: +1,3%, Noéu.11:
+5,6%), motd (Noéu.’12: +16%, amd TTwon Tov
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Noép.’11 katad -5,2%), €idn €évduong (Noéu.'12:
+5,2%, Noéu.11: +3,1%), pn METAAAKA OpPUKTA
(Noép.12: +49,4%, Noéu.'11: +0,4%), pnxaviuata
kai €idn e¢omAioyou (No€p.’12: +61,3%, petd Tnv
TTwon Toug Katd -28% Ttov Noéu.11), ‘EmmmAa
(No€u.’12: +65,8%, No€u.’11: -11,0%), Trpoidvta atrd
eAaOTIK]  Kal  TTAGOTIKA  UAn  (Noéu.12: +8,2%,
Noéu.11:  +7,0%), nAEKTPOAOYIKOG  €EOTTAIOUOG
(Noép.’12: +0,6%, Noéu.’11: +2,7%), K.G.

Oocov agopd 10 11unvo.’12, n avénon Tou AKE oTn
Biounxavia katd 3,7% o@eiAeTal oTAV TITWGON TOU
KaTa -4,1% oTtnv eyxwpia ayopd (11unvo.’11: -2,7%)
Kal oTn onuavtikg avgnon Tou AKE eEaywywv Katd
+18,0% 710U QvTIOTOIXEI O€ Oplakr aufnon Katd
+0,5% otn Z1E (11unvo’11: 21,1%) ka1 og augnon
TOU KOTA +26,6% OTIG XWPEG €KTOG TNG ZWvnG Tou
Eupw (11unvo’11: 26,2%).

Maykéopia Oikovouia

HIMA: O &eikine karavaAwrikic eumioroouvng
Reuters/ University of Michigan utroxwpnoe oto 71,3
Tov lav.’13 (10 xapnAoTepo emiTredo ato Tov Aegk.’11)
amdé 72,9 Ttov Aek.’12 kai 82,7 tov Noéu.’12. H
utToXWPENon Tou O€ikTn Toug TeAEUTAIOUG BUO WRVES
Exel aueon oxéon Pe TNV TTPOOQATN auénon Twv
(POPOAOYIKWYV CUVTEAECTWV OTA HEYAAQ €1000MUaTA
Kal oTa €I000AUATA aTTO EPYOCia Kal YEPICUATA TTOU
amopacioTnKe OTa TTACICIO TNG CUPGWVIAG yia TNV
ammo@uyr] Tou AnuociovopuikoU kpepou (fiscal cliff).
H améeaon auth, Tapd 10 611 ATAV TTOAU NTTIOTEEN
amd KAToleg o eTMWOUVEG €geAifelg, eTEdpaTE
apvnTiK& oTnV EUTTIOTOOUVN TWV KATAVAAWTWY.

O1 evdei€eig avakapyng oOTnv  ayopd  OKIVATWVY
guveyiCovTal, KaBWG 0 apIBUOS TWV KATOIKIWY TTOU
&€100ABs orO0 OTAdIO TNG KATAOKEUNS augnbnke
ai00nTa oTig 954 xIA. 1] katd 12,1% o€ pnviaia Baon
Tov Aek.'12, onueEIwvVOVTag TRV HEYAAUTEPN Hnviaia
augnon Tou atrd Tov louvio 2008. Eixe rponynBsi n
peiwon Tou oTig 851 xIA., | katd -4,3% o¢ pnviaia
Baon, Tov Noéu.’12, amd tnv avénor) Tou otig 889
xIA. A kata 5,5% Tov Okrt.12. QOT600, O¢ €TACIA
Baon o1 0 apIBUOS AUTWY TWV KATOIKIWY AugABnKe
Tov Aek.’12 katd 36,9%. Emmiong, apibués rwv
oikodouikwv adsiwv auéndnke opiakd katd 0,3% o€
pnviaia Baon omig 903 xIA. Tov Aek.’12, amd adgnon
Tou KaTa 3,7% Tov NOEW.’12 Kal évavTi PEIWOTG Tou
katd -2,5% Ttov OkT1.’12, evw o€ eTAocia Baon o
ap1Bu6g Twv adeiv ATav augnuévog kard 28,8%. H
BeAtiwon TG €ikOvag otV ayopd KATOIKIWY Eival
TWPA AvVaPQICRATNTN Kal ouvdéeTal AuECa HE TN
Meiwon Twv ETITOKIWY OTN OTEYAOTIKY TTIOTN.

ZTE: MoAU evBappuvTikn fiTav n adénon rou Seiktn
KAiparog Twv emevdurwv (ZEW) oro uwnAdrepo
emimedo amé rov Mdio. 10, oro 31,5 rov lav. 13 (amd
12,0 mou mpoéBAsmav ol avaAurég), amoé 6,9 rTov
Ask.12.  H €ENEN auth avmioTaBuifel oe KdTtolo
BaBUS TIC apvNTIKEG EVTUTTWOEIG TTOU TTPOKAAECE N
avakoivwaon yia TrTwon kai Tou AEN g Meppaviag
Katd -0,5% oe 3unvigia Baon oto 4° 3unvo.12. H

eCENIEN Tou OeikTn ZEW Ocixvel Tnv aioiododia Twv
ETTEVOUTWV OTNV dpXh ToU €TOUG, OTI N Kpion XPEOUG
om Zwvn Tou Eupw €xe  avmipgeTwmoTE
atroteAeopatikd kai OTi n oikovouia Tng MNepuaviag Ba
avakduwyel aueca amd tnv Kpion. Autr n aigiododia
evioxUeTal kal amd TIg TPOoQPaATEG SNAWOEIG TOU
mpoédpou NG EKT 6T n oikovopia 1Tng Z1E Wwg
oUvoAo Ba Byel ammd Tnv Ueeon evtog Tou 2013. Agv
vloBeTeiTal, wOT600 aTO  TOUG  AVOAUTEG  TTOU
oupueTeixav o€ épeuva Tou Reuters, aUppwva pe TRV
otroia T0 AEI ¢ ZTE Ba onueiwoel véa PIKPR
mTwon katd -0,1% T1o 2013, TpIv avoKAuWel ME
augnon Tou AET katda 1,0% 10 2014.

Emiong, 10 Ym. Oikovopikwv NG [eppaviag
TIPORAETTEI TWPA TTOAU TTEPIOPICHEVN AVATITUEN TNG
xwpag katd 0,4% 10 2013, pe avénon TNG IBIWTIKAG
karavéhwong kata 0,6% (2012: 0,8%), pe véa
TITWON Twv £TTeEVOUTEwWY o€ e€0TTAIONS To 2013 Katd
-1,3% (2012: -4,4%), pe auénon Twv eTevoUOEwWY O€
kTApia katd 1,3% (2012: -1,1%), pe adfnon Twv
eCaywywv katd 2,8% (2012: 4,1%) kai Twv
eloaywywv katd 3,5% (2012: 2,3%). Znueiwverai
or1 n auénon rou AEI ¢ epuaviag karda 0,7%
10 2012 £miTeUXONKe ATTOKAEIOTIKA Kal uévo amro
TNV O£TIKN EMIMTWON TWY KABAapwV e{aywywv TnNg
Xxwpag karda -1,1 mooooTtiaie¢ povadsg, evw n
ETTITITWON TNG eyXwplag ATNONG oTnV avaTtTtuéng 1o
2012 Atav onuavTik@ apvnTikr Katé -0,4 1T.4.

Kiva: H adénon tou AEM emtaxdvenke Kai TIaAI,
META amd 7 ouvexn 3unva empBpaduvong, o1o 7,9%
ot 1ola Baon 1o 4° 3unvo. 12, évavt algnong Katd
7.4% 710 3° 3unvo.”12, evy ot 3unvicia Baon
auénBnke kard 2,2%, amo 2,0% 1o 3° 3unvo.’12.
ATT6 TO QVOAUTIKG OTOIXEia TTPOKUTITEl OTI N
Biounxaviky Tapaywyr auéndnke katd 10,0% TO
2012 (tov Aek."12 katd 10,3%). O1  Navikég
TTwAAcelg auéAbnkav katd 14,3% 10 2012 (15,2%
Tov Aek."12). H BeAtiwon Tou AEM T10 4° 3unvo. 12
@aivetal 611 TTPONABE atTd TNV UI0BETNON PETPWVY TNG
KuBépvnong yia datrdveg oe €pya UTTOOOUNAG, GAAG
Kal TNV avakapyn Tou €EwTePIKOU TOPED, KOBWG ol
eCaywyég auéndnkav katd 9,4% oe ethoia Baon 1o
TeAeuTaio 3unvo 2012, evw o1 elIcaywyég augnonkav
pOvo KaTa 2,7%. QoT600, N TTaykOouia emBpaduvon
Kal Kupiwg n Ugeon TnG oikovouiag atn ZTE £mAngav
TIG e€aywyég T0 2012 ouvOAIKd, KAaBwWG 0 EEWTEPIKOG
TopéAg CUVERAAE apvnTikd oTnv au¢non Ttou AET]
KATd 2,2 T.J., VW N KaTavaAworn Kal ol eTTevOUOEIg
gixav BeTik ouuBoAn katrd 4,0 .y, kol 3,9 ..
avTioToixa. ZuvoAika 1o 2012 1o AEN onueiwoe TV
XaunAéTepn auénon Twv TeAeuTaiwv 13 €WV, agou
auénbnke kata 7,8%, amod 9,3% 1o 2011. To 2013, 10
AEI tng Kivag avapéveral va augnbei epi 10 8,1%,
avakauyn 1Tou Ba TTPoEABEl TTEPICOOTEPO ATTO TNV
gvioxuan g eyxwpiag ¢ATnong kai TaAI TTapd Tou
eEwTepIkOU Topéa. ZTOXOG TNG KuBépvnong eival n
gvioxuan NG amaoxoAnong, Kabwg VEEG €UKAIPIES
ATTaOXO0ANONG AVANEVETAI VO EPPAVICOOUV PHECW TWV
TIONTIKWV  TTEPIPEPEIOKAG  AVATITUENG  TTOU  €XEI
gekiviioel n KIVeQIKr) KuBépvnon, TNV avdamtuén Tou
TOMEA TWV UTTNPECIWV, KABWG KAl TNV aypoTIKh
avamTugn, evw  Tautéxpova Ba  akoAouBnoel
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TTONITIKEG TTEPIOPITHOU Tou TTANBwpIouoU,
TTpokelyévou va emTeuxOei Biwoiyn avamrtuén. H
VOMIOUOTIK)  TTIONITIKY  0¢  ouvduaoud Me TNV
ETEKTATIKA ONUOCIOVOMIKA TTOMITIKA avauéveTal va
OupBaAAouv aTnv TTpoavagepBeica augnan Tou AET
10 2013 KkoT1d T0000TO dGvw TOU 8,0%. H E.
Emtpoty mpoBAétrel au¢non tou AENM g Kivag
Katd 7,7% 10 2013 ka1 7,8% 10 2014.

latTwvia: Tnv 21" lavouapiou 2013 n Trlamrwviag
avakoivwae oTi amdé tTnv 1.1.2014 Ba ouvexioel va
ayopdalel éva Tood Uwoug ¥ 13 TPIC KPOATIKWY
OHOAGYWV Kal EVTOKWV YPOUUOTiwY avd priva (¥ 2.0
TPIG O¢ PaKpOoTTpOBeopa oudhoya kal ¥ 10 TpIG O¢
Bpaxuxpovia  €vioka  ypauudTia)  Xwpic  va
TTpoodlopifeTal N nuepopnvia AAEng autolu Tou
TTpoypauuarog. Etriong, avakoivwoe 611 Ba ouveyilel
TV TTONITIKAG TNG TWV oXedOV PNOEVIKWY ETTITOKIWY
mapéuBaong (0,1%-0,0%) ka1 Tnv TIOANITIKA NG
ayopdg  KPATIKWVY  OPOAOywv  (TnNG  TTOOOTIKAG
Evioxuong TNG PEUCTOTNTAG OTNV OIKOVOWIQ) yia 0G0
didoTnua xpelaotei. TEAOG avakoivwoe g€ £va KoIvo
avakolvwBév e T véa KuBépvnong Tng lattwviag o
augavel Tov oTOXO TNG Yyia Tov TTANBwpIoud e Baon
10 ATK omn xwpa oto 2,0%, amd 1,0%.
YmevBupiletan 6T to 2012 0  TTANBWPICUOS
dlapoppwbnke 010 0%, atmd -0,3% 10 2011, evw O
OOZA 1poéBAetTe TrITLOoN Tou 0T0 -0,5% TO 2013.

O1 avwTépw avakolvwoelg Atav ae peydAo Babud
AVOUEVOUEVEG, KOBWG, WETA Tnv ekAoyr TnG VEAg
KuBépvnong Tov Aek.’12, o1 ayopég  gixav
TTPOEEOPARCEl TNV TTEPAITEPW EVTOTIKOTTOINON TNG
TTONITIKAG TNG TTOOOTIKAG €VIOXUONG TG PEUCTOTNTAG
oTnv oikovopia Tnv omoia ndn akoAouBei n
TrloTrwviag amd 10 2011, pe ammoTéAecua  Tnv
onpavtik 81oAicBnon Tou TMév TOUG TeAguTaioug
Tpeig pnveg ota 89,14 JPY/USD kai ota 119,07
JPY/EUR. Znueiwvetal 61 n Trlatmrwviag &exivnoe va
EQApUOlel Eva TTPOYPANMA TTOOOTIKAG EvioXuong Tng
peuoTéTNTAG OTNV  OIKovopiag (ME Ta  €mMTOKIA
mapéuPaocnig g Adn oto 0,1%-0,0%), 1O oOTTOIO
TTEPIEAGUBAVE  QyOpPEG  KPOATIKWY  OWOAOGywv. To
apxXIKO TToCo0 TwV ayopwv ATav ¥ 35 1pIo. ($ 450 dig).
Tov Ampidio Tou 2012 1O TIPOYPAUUO QYOPWYV
odoAGYywV augnbnke ota ¥ 75 T1pig ($ 900 dig) kail To
Aekéuppio Tou 2012 10 TIPOYPAMMG £€@Bace Ta ¥ 101
116 ($ 1,1 TPIC) TO OTTOIO ETTPOKEITO VO OAOKANPWOEI
¢wg 10 TéAog Tou 2013. Me TIg véeg ammogdoelg dev
evioxueTal 10 TTPOYpauPa €viog Tou 2013, aAAd

QVAKOIVWVETOI E€TMIOAPWSG OTI Ba ouvexIoTei Kal To
2014 ka1 yia ampoodidépioto  didoTnua, 600
xpelaotei. O OimmAaciaoudg TOoU OTOXOU i TOV
TTANBwpPIoPS TTEPIOPIfEl TO EUTTODIO EQAPMNOYNAG TNG
AVWTEPW TTOAITIKNAG.

‘HOn, amdé T10 Aekéupfpio ToUu 2012 o0 Vvéog
MpwButroupyds TG lammwviag Shinzo Abe TTpowBei
eviatikd 1o Tpdypapua TNG véag KuB€pvnong To
oTT0i0 £X€1 WG KUPIO OTOXO TNV £€000 TNG latTwviag
amé Tnv KardoTaon apvnTikou TTANBwpPIcHoU TTou
eutrodifel TNV €i00006 TNG O€ pIa TropeEia uyloug
avamtu¢ng. O oToxo¢ yia TAnBwpicpd 2,0%
TTpowBnBnke Katd KUpio Adyo amd Tnv KuBépvnon
kal Ttlamwviag Tov uloBéTnoe TTARPWG, TTPOPAVWIG
OI6TI KOl QUTA CUUPWVEI aTNV UI0BETNOT] TOU. 2TOXOG
NG KUBEpvNong ival €Tiong n auénon TnG eyXwpiag
IOIWTIKAG  KatavaAwong (M€ow  Kal Tou BeTIKOU
TTANBWPICPOU TTOU UTTOPEI va KATAOTAOEl apvnTiKG
Ta  emMTOKIO  KOTOBEOEwv),  TIPOKEIMEVOU  va
€€00QANIOTEl  MIO  IKAVOTTOINTIKN  AVATITUEN TG
olkovopiag To 2013 kal oTa ETTOPEVA £TN.

Mavtwg, o OOZA ekmiyd emppdduvon TG avénong
Tou AEI oto 0,7% 10 2013 ka1 oto 0,8% 10 2014,
amo 1,6% 1o 2012 (610U 10 3° 3unvo.”12 1o AEIM
peiwdnke katd -0,9% o€ 3pnviaia Baon, amod
uNdevikr avamTuén 1o 2° 3unvo. 12, eV Ot £THCIA
Baaon, n augnon Tou AEM ftav 0,5%, amd 3,9% 1o 2°
3unvo. 12).

(0] TIPOEKAOYIKEG eayyeAieg TOU véOou
MpwBuTtroupyol OGOV aPOPd TIG AVWTEPW KIVACEIG
OTOV TOPEA TNG BNPOCIOVOWIKAG KAl TNG VOUIOUATIKAG
TIONITIKAG €ixav agloonueiwTta peydAn €mTITWON OTN
ouvaAAayuaTikr) 1ooTiia Tou Tiév n oTtroia  €xel
d10AIoBnoel KaTd TTooooTd Gvw Tou 13% ammd Tov
2emT.12. Metd TIg TIpoava@ePBEITEG AVOKOIVWOEIG
g TrloTrwviag, ol diakupdvoelg oto lNev ATav
OXETIKA MIKPEG, EVW) O XPNUATIOTNPIOKOG OEIKTNG
NIKKEI 225 odiapopewbnke oTtig 10.709,93 pov.,
onueiwvovTag PiIkpn TTwon katd -0,35%. Autd RTav
TTPOPAVWG TO aTmoTéAeoua OTI Ol aTTOQPACEIS TNG
Trlammwviag gixav TTpoeEopAnBei ouciaoTIKG Kal oUTe
egémAngav, oUTe atmoyonTeucav TIG AyopEG.




@ ALPHA BANK

EBdopadiaio AeAtio Oikovouikwy EgeAigewv

AieuBuvon Oikovouikwy MeAeTwvV
MéptrTn 24 lavouapiou 2013

H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOMOYZ
(eTNOlEG EKaTOOTIAIEG PETABOAEG)

Eroia oToixeia 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E
AET (o€ oTaBEPEG TIPEG AYOPAG) 5¥5) 3,0 -0,2 -3,2 -3,5 -6,9 -6,0
1B1wTIKA KatavaAwon 4,3 3,7 4,0 -1,3 -3,6 -71 -7,9
Anuooia Katavdhwon 23 7,6 -2,1 4,8 -7,2 -9,1 -5,1
AxabdpioTteg ETrevduoeig 20,4 54 -6,7 -15,2 -15,0 -20,7 -17,7
- Katolkieg 31,4 9,0 -28,2 -23,5 -18,0 -23,6 -22,5
- E§omrNiop6g 15,6 37,0 1,3 -24,0 -20,0 -221 -18,0
Metamoinon 2,0 2,2 -4,7 -11,2 -5,1 -9,5 -3,5
Avepyia (%) 8,9 8,3 7,6 9,5 12,5 17,7 23,6
ZuvoNknR AtTaoxoAnon 1,9 1,2 1,1 -1,0 -2,8 -6,6 -7,9
AgikTng Tipwv KatavaAwTr (uéoa eTriTreda) 3,2 3,0 4.2 1,3 4.7 3,3 1,5
KoéoTog epyaoiag avd povada mpoiovrog (1995=100) 2,2 5,0 8,7 6,6 -17 -3,0 -8,1
MoTtwrikn ETékTaon (Tpog 1I81WTIKG Topéa) 211 21,5 15,9 4.1 0,0 -3,1 -3,0
‘EMeippa Mevikig KuBépvnong (% AEN) -5,7 -6,5 9,8 -15,6 -10,7 -9,4 -6,5
looUyio Tpey. ZuvaMaywy Pe KeparalokEg peTaBiBdoeig (% AENM) -9,6 -12,4 -13,3 -10,3 -9,2 -8,8 -3,5
Mnyr: AOM Alpha Bank, EAXTAT, European Comission, Spring 2012
£€10G | Il (]} v £€10G d1abéaiun mepiodog
OikovouIk ApacTnpIoTnTa
‘Oykog Navik WV MNwA oWV (eKTOG KAUTTUWV) -6,9 -14,0 -11,7 -8,7 -8,7 -8,7 -11,2 (9unv)
Néeg eyypa@ég IX AuTokIviiTwyv -37,2 -55,9 -42.2 -34,4 -29,8 -29,8 -40,7 (11unv)
OikodopIkn ApaaTnpidTnTa -23,7 -564,2 -44.6 -35,5 -36,0 -37,7 -26,3 (9unv)
Meramoinon -5,1 -71 -9,6 -8,0 95 9,5 -5,3 (10pnv)
AsikTng YmeuBUvwy MpopnBeiwv PMI oTn petatmoinon 43,8 43,7 45,6 43,9 41,1 43,6 41,8 (Noép)
AsikTng OikovouikoU KAipatog 79,3 82,2 77,5 76,5 74,2 77,6 76,1 (11unv)
AcikTng Emyeipnuatikwv Mpoadokiwv otn Metatoinon 75,8 79,2 77,6 78,3 72,5 76,9 76,6 (11unv)
AsikTng EpmmoToouvng KatavaAwTwv -63 -69 -71 -74 -83 -74 -75,0 (11unv)
MoTwTikA ETékTOon
181wTIKGG Topéag 0,0 -04 -1,2 -2,2 -3,1 -3,1 -4,8 (OKT)
Emxeipriosig 11 11 0,2 -0,9 -2,0 -2,0 -5,6 (OkT)
- Biopnxavia -2,0 -1,2 -2,2 0,5 0,1 0,1 -4,3 (OkT)
- Karaokeuég 1,9 -0,4 -0,3 -2,1 74 -74 -5,5 (OkT)
- Toupiopog 29 0,2 0,5 -0,8 -2,3 2,3 -0,8 (OkT)
Noikokupia -1,2 -1,9 -25 -3,1 -3,9 -3,9 -4,1 (OKT)
- KaravaAwrtikn MioTn -4,2 -4,6 -5,8 -6,5 -6,4 -6.4 -5,2 (OKT)
- ZTeyaoTIKA Advela -0,3 -1.3 -1,7 -21 -2,9 -2,9 -3,7 (OkT)
Tiuég
AeikTng Tipwv KatavaAwTr 47 47 35 24 2,8 3.3 1,0 (Nogp)
Dopik6g MAnBwplioudg 3,0 2,5 1,7 0,7 1,3 1,5 -0,5 (Nogep)
AeikTnG TIHWV AIOPEPIOPATWV -47 -54 -4,9 -4,3 -5,9 -51 -11,7 (30 3unv)
Emitokia
Tapieutnpiou 0,38 0,39 0,40 0,40 0,41 0,40 0,42 (OkT)
AAvela TTPOG ETTIXEIPATEIG 6,14 6,88 7,35 7,73 7,88 7,46 7,45 (OkT)
KaravaAwTik Wv Aaveiwv (Uvolo Ye emBapUvoelg) 11,64 12,25 12,51 12,68 12,04 12,37 10,64 (OkT)
ZTeyooTIKWY Aaveiwy (0UvoAo pe emBapUVOEIG) 3,84 4,48 4,77 4,94 4,66 4,71 3,11 (OkT)
Amédoon 10-eTolg OpoAdyou 8,95 11,92 14,76 18,23 28,95 18,69 26,01 (OkT)
AENN o oT0BepEG TINEG -35 -8,0 -7,3 -5,0 7,5 -6,9 -6,7 (30 3unv)
KaravaAwon Noikokupiwv -3,9 -8,6 -7,4 -5,2 -7,0 =71 -8,0 (20 3unv)
Emevduoeig -18,0 -24,2 -19,6 -16,4 -22,2 -20,7 -19,4 (20 3unv)
Egaywyég Ayabwv & YTTnpeoiwv 3,8 24 0,8 45 -6,1 -0,3 -4,1 (20 3pnv)
Eicaywyég AyaBwv & YT peaiwv -4,8 -9,8 -4,5 -3,8 -14,2 -8,1 -12,3 (20 3unv)
looguyio MAnpwpwyv ot dig €
Egaywyég Ayabuwv 171 43 9,5 15,1 20,2 20,2 18,0 (10unV)
Eiocaywyég AyaBwv 45,4 11,9 23,7 36,0 475 47,5 35,3 (10unv)
Eptropiké looguyio -28,3 -7,6 -14,2 -21,0 -27,2 -27,2 -17,3 (10unv)
looguyio ASriAwv Moépwv 6,3 0,6 1,2 7.1 8,8 8,8 14,7 (10pnv)
Avaloyia AdriAwv Mépwv Trpog Eptropikd EMelpua 22,3 75 8,6 34,0 324 32,4 85,1 (10unv)
looguyio Tpex/owv ZuvaMaywv (KepaA. peTaBif.) -22,0 -7,0 -13,0 -13,9 -18,4 -18,4 -2,6 (10punv)
Aueoeg ETevduoeig (kaB. yetaBoNi porig) 0,7 -0,3 -0,7 -1,6 0,03 0,03 2,1 (10unv)
EmevdUoeig XapTopuAakiou (kab. petaBol porig) -20,9 -6,1 9,7 -14,6 -17,3 -17,3 -77,6 (10unv)
XpnuarioTipio
[evik6g AgikTng Tipwy XA 1.413,9 1.5635,2 1.2791 7984 680,4 680,4 809,14 (Noép)
(% petaBoi Q) -35,6 -25,8 -10,8 -45,7 -51,9 -51,9 18,6
Xpnuartiotnpiakr Agia (% AEI) 23,3 257 214 13,8 11,8 11,8 15,6

Mnyn: Tpdrr eda ng EAAGSOG kai EAZTAT.




