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Aghtio Tomov 17/38 Aebvég Nopopatiko Tapeio
I'TA AMEZH AHMOZXIEYXH Ovdoryktov, HITA
6 dePpovapiov 2017

To AvoiknTikd Zvpfoviro Tov ANT Orokinpaver Ty Awepovrevon Bacer Tov
ApBpov IV, kan E€etdler Tnv Ex Tov Yotépov A&loddynon tov Atgvpopévou
Metotikov Mnyaviopod tov 2012 ywa tnv EALGoa

>11c 6 Defpovapiov 2017, to Aotkntikd ZopfodAto Tov Atebvovg Nopopotikon
Tapeiov (ANT) ohokMipooe T dtafodievon” Bacet tov Apdpov 1V pe v EALGSa. To
Arorkntikd ZopPovio e&étace emiong v Ex tov Yotépov A&oldynon ¢ Extaktng
[IpdoPaomg PBacetl g Atevpopéving Zvpemviag tov 2012 tov Atgvpopévou ITictoTikon
Mnyoviopov pe v EMGd0?.

Iotopiko

H EAGda €xel onpeidoet onpavtiki tpoodo 6T HEICT TOV LOKPOOIKOVOUIKAOV TNG
avicoppomLOV amd TV Evopén g kpions. Ouwmg, n dnuoctovoutkn eEuyiovon kot 1
E0MTEPIKT LTOTIUNGN ElYAY LYNAO KOIVOVIKO KOGTOG TTOV avVTIKATONTPILETAL 0T
LEOVEVE ELG0N AT KOt TNV EonpeTikd vynAn avepyia. To peydio k6oTog TG
TPOGOPLOYNG KO 1] GNUOVTIKT] TTOAMTIKY] 0oTAOEN TOV AKOAOVONGE GUVEIGEPEPAV GTIC
Kabvotepnoelg 6TV LAOTOINGN TV peTappuipicewy amd v televtaio Atafovievon

! Baoet tov ApbBpov IV 1ov Kartaotaticod tov ANT, to ANT mpaypatonotet diepeig culntoeig e ta
uéAn, cvvnbwg oe etnotla Bact). Mia opado TEXVIKOD TPOGMITIKOD EMCKERTTETOL T XDPO, CVYKEVTIPDOVEL
OLKOVOULIKEG KOL YPTLLOTOOIKOVOUIKES TATPOPOPIES, KOL TPUYUATOTOLEL GULNTNOELS [LE AELTOVLPYOVS T1|G
YDPOG GYETIKA LLE TIG OIKOVOLLIKEG KOl TOATIKEG e&EMEELS TN ydpag. Me v emoTpoen TG ot dloiknon,
70 TPOoc®TIKO kataptilel pia £kBeon 1 onoia oynpatifel t Paon yio cvinmoelg 6to AloKNTIKG
Zvppovito.

2 O amonToELS Y10, TV €K ToV voTépav atlohdynon (EYA) copeovidnkav omd 1o Atotkntikd SupBodito
tov ANT tov Zentépuppro tov 2002 yio péAn Tov Kavouy ypNomn g EKTaKTNG Tpocfacns Katd  dtdpKeia
KploemV 6€ KEPAAOLOKOVS AOYaplacove, Kot exektddnikay tov @efpovdpto tov 2003 yio OAeS TIg XPNOELG
g éktaxtng npocPacngs. O otdyog g EYA eivar va mpocdiopicet av o1 TEKUNPLOGELS TOL
TOPOVGLAGTNKAV OTNY £VAPEN TOL GLYKEKPIUEVOD TPOYPAUUATOC TV oVUPoTég pe Ti moAtikég Tov ANT,
kabog Kot va e€gTdoet TIg amodocels Bacetl Tov Tpoypdupatog. I'o v enitevén owtov ToV 6TOYXOV, OL
EYA gmidudkovv po kpttikf kot eiikpvi e€€taon 800 onuavtikdv epotnuatmv: (i) venpye KaTdAAnin
evapuovion PeTa&d TG LOKPOOIKOVOUIKNG GTPATIYIKTG, TOL GYESUGHOV TOV TPOYPALUIOTOS, TG
APNUATOSOTNONG Y10 TV AVTILETDOTIOT TOV TPOKANCEDY TOL HEAOVG Kal TNG TOAMTIKNG Tov ANT,
cupuTEPILOpPAVOUEVIC TNG TTOMTIKTG Yl dtevpupévn mpdcPao; kot (i) TETVYY TOVC TPOYPUUUATIKODG
GTOYOVG T OTOTELEGLLOTO TOV TTPOYPALLLOTOC,
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Bacel Tov ApBpov 1V, kot amokopvemOnKay pe TV Kpion EUTIGTOGHVNG OTO LEGO TOV
2015.

Amo 101¢, M KoTdoTaon £xel otabepomom el kabmg ol apyég Eekivnoay Eva vEo
TPOYPOLLLO TPOGOUPUOYNG TOMTIKNG oL VItooTnpileTat and Tov Evpomaikdé Mnyovicpo
>100epotntag. To véo mpoOypappa £XEL GOV GTOYO TNV EVIGYLGN TWV OTKOVOUIKDOV TWV
ONUOGI0L, TNV OMOKATACTOCT TG VYElag TOV TpamelikoD Topéa, Kot TNV TPomoncn g
SVVNTIKNG avanTLENG. £T0 TAAIG10 aVTO, 01 apYES Exovv Becpobetnoet o oelpd amd
dnpoctlovopkég Kot dtapBpotikég petappubuicelc, kabdg kot petappuiuicelg otov
YPNHLOTOOUKOVOULKO TOUEN.

YoV amoTEAEGUO TV GLVEXILOUEV®V LETOPPLVOLIGEMY KO TNG ENIOTUNG YPNLOTOSOTNONG
a6 tovg Evpomaiovg etaipovg g, N EALGSa enéotpeye og o pétpia avénon to 2016.
H avantoén npoPAénetal va emtayvvOel oto apéome emdpeva ypovia pe v tpotimdbeon
™G TAPOVS Kol £YKOLPTG VAOTOINGNG TOV TPOYPELLOTOG TPOGUPUOYNS TOV OPYDV,
ovumeptAapBovouévng TG TayEiog APoNS TV KEQOANLOK®Y EAEYYWOV TOV
BeopobethOnkav ota péoa tov 2015. Me Bdaon T0 vELOTAREVO TPOHYPULULN TPOCAPLOYNS
™™g EAAGSac, N pokpompdBeoun avarntuén avapévetol vo tdoet LoMg Kdto tov 1 to1g
EKOTO, EVM TO TPMTOYEVES ONUOGIOVOULIKO TAEOVAGHLO TPOPAETETAL VO PTAGEL TEPITOV
010 1% to1g ekatd tov AEIL Ot kivovvor apvntikng eEEMENG GTIG LAKPOOTKOVOLKES KOl
ONUOGLOVOLUKEG TPOOTTIKEG TTOPOAUEVOLV CUAVTIKOL Kot oyeTilovtal pe v atedn i v
kaBvotepnuévn vAomoinomn moltikdv. To dInudcio ypéog €xel ptdoet oto 179 to1g exatd
oto T€An Tov 2015 ko dev givar Proopo.

A&L0A0YN 61 TOV ALOIKNTIKOD Evuﬁonuong

O epiocdtepot Exteleotikol AtevBuvtég cuoppmvnoay pe v kotevboven g
EKTIUNONC TOV TEYVIKOD TPOGMOTIKOV, EVM 0PIoUEVOL AleLOBVVTEG el S10POPETIKES
ATOYELG GYETIKA LLE TN ONUOCIOVOUIKN TTopeia Kot T PLociudtnTa Tou 1péovg. Ot
ArevBuvtéc emaiveoay Tig EAAVIKES apy€g Yo T GNUOVTIKY] OIKOVOUULKT] TPOCOPLOYN
Kot To KAEIOO TV avicoppomidv and o 2010, Tov vrooTnpiydnKav amd oNUAVTIKES
petappviuiceig. O1 AtevBouvtég avayvopioay 0Tt 1) Tpocapproyn eixe Papvd tiunua yio v
Kowmvia, 1o omoio pali pe ta VYNAG TOcOGTA PTMYELS Kat avepyiog £xel GLUPAAEL GE
kaBvotepnoelg 6TV vAOTOIN o™ TV peTappLOUIcE®Y.

Ot AtevBuvtéc mpoétpeyay Tig apyEg va ETTayhVOLY TV LAOTOIN G TOV
LETAPPLOUGE®V Y10, SIUCPOAGTEL 1] EMGTPOPT GTNV LYNAOTEPT OVATTLEN YWPIG
KOW®OVIKOUG ATOKAEIGHOVE KOt 6T PloctudTnTa ToL ¥PE0VGS . AOYM TOV KIVOLVOV
apVNTIKNG £EEMENG TTOL VTTAPYOVLY AKOUN Y1 TNV aVATTVLEY, 01 AtevBuvTég TOVIcaY OTL O1

¥ Y10 Téhoc awthc g oulftnong, N Fevich Aevdovepia, oav Ipdedpog Tov Atotkntikod ZvpBoviiov,
cuvoyilel Tig andyelg tov Exteleotikdv AtevBovidv kot chvoyn avth dwofifaletor otig apyés g
xopag. EneEnynoeic oyetikd e TpocsdlopioTiK GTOYEIN TOV YPNCILOTOIOVVTNL GE GUVOWYICELS TEPLEYOVTOL
otV otoceAida: http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm.



http://www.imf.org/external/np/sec/misc/qualifiers.htm

TPOCTAOEIEG TPEMEL VO, EMIKEVTIP®OOVV 6T PEATIOGN T®V OIKOVOLIK®Y TOV dNUOGIoV,
TOV IGOAOYIGUAV, Ko 6TNV EEAAEYT TOV EUTOSI®V GTNV OVATTUED.

O teprocdtepotl AtevBuvtég copupmvnoay 6t EALGSa dev yperdletan et Tov TOPOVTOC
TEPALTEPM ONLOGIOVOUIKY] €EVYiaveT dobeiong TG EVIVTIMGLOKNG TPOGAPUOYNG HEXPL
OTUEPQ, 1) OO0 AVOUEVETAL VO PEPEL TO LECOTPODECUO TPOTOYEVES ONLOGIOVOUIKO
niedvacpo tepimov oto 1% to1g exatd tov AEIL evod opiopévorl AtgvBuvtég téyOnkav
VEP £VOG TAEOVACLLATOG 6TO VWog ToL 3% 101G exatd Tov AEIT péypt to 2018. [ap’ 6da
avTd, 0 AtevBuvtég kavay KAoN Yo SNLLOGIOVOULKY] TOALTIKY] EXAVEEIGOPPOTTNONG LE TN
SEVPVVOT TNG POPOAOYIKNG AN GTN POPOAOYI TOV ATOUIKOD EIGOONUATOS KOl TOV
€€0pHoA0YIGHO TV GUVTOEIOO0TIKMVY SATOVMV, MGTE Vo, dnpiovpyndei tepidmpio yio
OTOYEVUEVT] KOWVOVIKT apmYN € VTOOElG OpLdOES Kat Yo YOUUNAOTEPOVG POPOAOYIKOVG
ouvtereoTés. Evd opiopévotl AtevBuviég taybnkay vép piog 0npocstovopkd ovdétepng
enave&loopponnong, pepikol AtevBuvtég Bempnoav 0Tt o1 petappvbpicelg Bo propovoav
va OgeEMMOGOVY TPOSWPIVE VYNAOTEPO TPWTOYEVH TAEOVAGHATA, EPOCOV VAOTON 00DV
Otov KAEIGEL TO TOPAY®YIKO KEVO, Y10 VO EAOYLGTOTONO0VV 01 EMMTMOGELS GTNV
OVOKOLLLYT).

Ot AtevBuvtég £kavov KANOT Y10l AVOVEOUEVEG TPOGTAOEIEG OTNV KOTATOAEUNOT| TNG
(POPOOIAPVYNG KOl GTNV OVTILETMIOT TOV LYNAOD ENTUTEGOV TV POPOLOYIKDOV OPEIADV.
EvBappuvay tig apyéc vo evioydoouy T goporoYIKN d10IKNGoT, VO ETIKEVIPDOCOVY TIG
ELEYKTIKEG TPOOTADEIEG GTOVE POPOLOYOVUEVOLG LYNAOD EIGOONIATOGC, KoL VO
EVIOYVLGOVV TNV EQOPLOYT TOL TANLGION Y10, TNV KATUTOAEUNOT TNG VOLULLOTOIMGNG
€000V omd mapdvopeg OpactnploTnTeS. Ot AtevBuvTég ékovoy KANOM Yol Lo TEPIEKTIKT
avadldpOpwon TV POPOLOYIKAOV 0PEIL®V PIOGIL®V POPOAOYOLUEVOYV, BACIGUEVT OTIG
SVVATOTNTEG TANPOUNG, KOL YOPETICOV TO GYESLOL Yol TV DAOTOINOT oG aveEdptnng
poporoyukiig apyne.

Ot AtevBuvtég tdvicay TV avaykn yio TV OTOQOGIOTIKN HEIOT TV U
eEumnpetodevmV davelwv daTte va evioyLOel 1 ETEVod0g TS TOTOTIKNG AvATTLENG.
EvBappuvav tig apyéc va evioydoovy 1o VOUIKO TAAIGLOo Yo TV avadldpOpwon Tomv
OPEILDV, CUUTEPIAOUPAVOUEVOY TV EEMIKACTIKOV AVCEWMV, Kol VO KAVOLV TANPN
YPNON TOV EXOTTIKOV TAOLGIOL Y10, VAL TAPAGYOLV KivnTpa oT1g Tpdneles doTe va BEcovv
PLO00E0VE GTOYOVG KOl VAL YOPAEOLY GTPATNYIKES Y10, TN HEIWON TV Un
e&ummperodpevav daveiov. Ot Atevbuvtég onpeimcay 0Tt 1 e£0COAMOT ETOPKOV
KEPOAOL®OV Kot N OAOKAN PG TNG cuveLopevng petappvfong ot dtakvBépvnon
etvan {otieng onpaciog yo ) pokporpddesun Prooipdtra tov tponeldv. Ot
AtevBuvtéc vootpiEay TV GPoT TOV GLVOALLYUOTIK®OV TEPLOPIGUAOV OTAV KOTOCTEL
TPOKTIKA TayOTEPO 6TN Pomn evOg 0d1k0D XEPTN LE TPOOTOLTOVLEVA, LE TN S10THPNON
NG YPNUATOOIKOVOUIKTG OTAOEPOTNTOC LEGM TNG EEQGPAAONG EMAPKOVG PEVCTOTNTOG
670 TpomeCkd cOGTNL.

O1 AtevBuvtég evBappuvay Tig apy€g VoL ETTOYVVOLVY TV DAOTOINGT TV dopBpoTik®dv
petappuiuicemv yia ) PEATIOON TG OVTOYOVICTIKOTNTAG. AV Kol avoryvapioay 0Tl T0
Bapog g mpocaproyng Papvve dvsavaroya toug piobBmtovc, ot Atevbuvtég Edwoay
EUpaon otV avaykn vo dtrtnpnovv Kot vo iy avTioTPopovV o1 VITEPYOVCES



LETAPPLOUIGEIS TNV ayopd epyaciog Kot Vo GUUTANP®BoVUV pe TpOcHeTeEC TPOoTAOELES
YO0 TV EVOPUOVIOT] TOV TAULGI®V Y10 TIG GVAAOYIKES ATOAVGELS Kot TIC BLopnyavikKeg
dpdoelg pe Tig Oebveic PEATIOTEG TPAKTIKES, VO AVOIEOLV TOL LITOAOLTO KAEIGTA
enayyEALOTO, VO, TOVOOEL N OVTAYOVIGTIKOTNTA, Kol Vo O1EDKOAVVOOLV 01 ETEVOVGELS KOl
ot Wwwtikomomoels. Ot AtevBuvié vmoypappicay Ty avaykn vo dtotnpnoel kot va
eEAOQAMOTEL 1] AKEPALOTNTA TOV GTATIOTIKOV GTOLYEI®MY KOl GUOTNUAT®V.

O teprocotepot AtevBuvtég Bempnoav 0Tt Tapd TG TeEpdoTieg Buoieg g EALGSAG Kot
veva16dmpn vrootpién Tov Evponaiov etaipov, propei pdAlov va amoirtn el
TEPAUTEP® EAAPPLVOT] Y10 TV ATOKATAGTAOT] TNG PLOCIUOTNTAS TOV XpEovs. Tovicav tnv
avdykn yio ) Stokpifoon piag Tétotag eEAdepuvons 1 omoia Bo PacileTol oe peaMOTIKEG
TOPAO0YES OXETIKA e TN dvvatotnta TS EALASG va onpiovpynoet fiociuo
TAEOVAGLOTO KOt LOKPOTtpOOesun avdmtuén. Qotdc0, ot Atevbuvtég voypdppucay 0t
ELAPPLVOT TOV YPEOVE TTPETEL VO CUUTANPMOEL LE 15YLPT] VAOTOINGCT TOMTIKMV Yol TV
ATOKATAGTOOT THG AVATTLENG Kot TG Plociudtrag.

Avapéveral 011 1 emodpevn dtofovrevon Pacet tov Apbpov IV pe v EAAGSa Oa
TPAYUATOTOM0el 6TOV TUTIKO KOKAO TV 12 unvaov.

O1 AtevBuvtéc youp€ticay Ty €K TOV VOTEPMOV 0ELOAOYNOT TNG OIEVPVUEVNG CLLPOVING
tov 2012-2016. Zvpemdvncav upémg 0TL 1 a&loddynon Tapyet P xpnoun paon y
mv e&étaomn ™ a&lomoinong TV Saypatwv and T coppovia. Ot Atevbuvtég Edwoav
€ULPaAOT 6TO TOGO CNUOAVTIKY EIVOL 1] AVATTVEN PEAAICTIKOV TPOPAEYE®V Kol GTOY®V, M
eEAOPAMOT EMOAPKOVG YPNLATOOOTNONG KO ELAPPVVONC YPEOVE, 1| AVAATYM
ONUOGLOVOLIKNG TPOCAPUOYNG LE HETPO VYNANG TTO1OTNTOS 6€ pLuOUovS Tov cupPadilovv
LE TIC OLVOTOTNTEG LAOTOINOMG TNG XDPOC, Kot 1 vioBETnon dtupbpmTikdv
petappvbuicemv pe kKoAn adiniovyia ot onoieg Paciloval og 1oyvLPN KuPLOTNTA Kol
QoA apectpdTTo. Ot AtevBuviég avépepav 0Tt TpocPAETOLY 6TIC GLLNTNGELS Y10 TO
EMYEPNGLOKO TAAIG10 TNG cuvepyaciag Tov Tapelov e VOLUGUOTIKEG EVOOCELS.



EAAGSa: ETtideypévol Owovopukoi Asikteg

MANBUOoUOC (O€ EKATOPPVPLY) 10,9 AEM katd ke@aAnv (€'000) 16,2
Moodotwon ANT (o ekatoppuplax SDRs) 1.101,8 Moooatd aApaBnTtiopov (%) 97,7
(MoooaTod eTti TOV TLVOAOUL) 0,46 Moooatd PTwXELaG (%) 35,7

Kipla tpoiovta kat e€aywyeg: TOUPLOTIKEG UTINPECLEC, VAUTIALOKEG UTINPETIEG, TPOPLUA KOl TIOTE, BLOMNXaVIKA TTpolovTa,
TIETPEAXIKA TIPOLOVTQ, XNMUKG TIPOIOVTAL.

InpavTikeég ayopég egaywywv: E.E. (Itahio, MNeppavia, BovAyapia, Kimpog, Hvwpévo BaoiAeto), Toupkia,

H.IM.A.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(mpoB.)  (mpoB.)
Napaywyn
Mpaypatikn ovgnon tov AEM (%) -9,1 -7.3 -3,2 04 -0,2 04 2,7
AmnaoyxoAnon
Mooootd avepyiag (%) 17,9 244 27,5 26,5 249 23,2 21,3
Tyuég
MANBwpLopdg ATK (uéoog 6pog
TepLodov, %) 3,1 1,0 -0,9 -14 -1,1 0,0 1,2
Fevikd okovopka TG kKUBEpvnong (tocooto emi Tou AEN)
‘Ecoda 441 45,9 48,0 46,8 47,8 49,3 474
Aomaveg 54,4 524 51,6 50,8 51,2 51,6 49,7
JUVOAIKO SNUOGLOVOULKO LoolUylo -10,3 -6,5 -37 -4,0 -34 -2,3 -2,3
MNpwTtoyevég SnHoaclovouiko LoolUylo -3,0 -14 04 0,0 0,2 09 1,0
Anpoaoto xpéog 172,1 159,6 1779 1809 1794 1839 1808
Xprpa kot wiotwan
MpooPop& eVPEWG XPHMATOG
(mocooTiaia aAAayn) -14,6 -5.3 2,7 -0,4 -16,9 1,6
MNioTwon otov IOLWTIKO TopEN
(moogooTiaia cAayn) -3,1 -4,0 -3,9 -3,9 -3,6 -3,1 0,7
TOKOC TPIHNVWV EVTOKWY YPOUUATIWY
(%) 9,2 9,2 4,8 2,8 4,5 31
Ioo{uylo MNAnpwpwv
Tpéxouaoeg ouvorhayég (MocoaTto Tou
AEN) -10,0 -3,8 -2,0 -1,6 01 0,0 -0.1
Aueoeg zéveg Emevduoelg (Mooooto
Tou AEN) 0,2 -04 -1,5 01 0,5 -1,6 -0,8
ATIOOEOTIKG (LAVEG ELOOYWYWV) -1,0 -11 -0,8 -1,0 -13 -13 -1,2
E€wtepikd xpéog (Moooatd tou AEM) 188,2 237,0 2373 238,5 2511 2457 2392



ZuvaAAGYHOTIKN LOOTIHI

TIPOYUOTIKY OTOOULOEVN

ouvoAhaypoTikn wotipiar (REER)

(moooaoTtiaia aAAayn) 0.7 -3.1 -0.8 -2.1 -4.9 0.6 0.0

Mnyég: EAXTAT, Yrioupyeio Owovopkwy, Tpamela tng EAAGSoG, Bloomberg; Maykdouia Tpdmela, Asikteg Maykdouioag Avamtuéng:
ANT, AeBveic XpnpaTtoolkovopiké ZTatiotikég, ANT, KateuBuvon Epmopikwy Itatiotikwy, kKot ANT TpoBAEPELS TEXVIKOU
TIPOCWTILKOV.

1/ Asbopéva ovppwva pe tn pebodoloyio ESA-2010.



