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Α ν και το 2014 διαφάνη-
κε μια τάση βελτίωσης
στην αγορά των φαρμα-

κευτικών εταιρειών, με τις συ-
νολικές πωλήσεις να κινούνται
μεν πτωτικά αλλά με μικρή υπο-
χώρηση της τάξης του 3%, το
2015 η αισιοδοξία που είχε αρ-
χικά διαπιστωθεί δεν δείχνει να
επαληθεύεται. Κι αυτό γιατί μπο-
ρεί από πλευράς συνολικών πω-
λήσεων οι εταιρείες αθροιστικά
να φαίνεται ότι θα διατηρήσουν
το επίπεδο των 4,6 δισ. ευρώ
που πέτυχαν και πέρυσι, όμως
οι ανείσπρακτες οφειλές από το
Δημόσιο, που ξεπερνούν το 1,2
δισ. ευρώ, δείχνουν ότι το 27%
του συνολικού τζίρου είναι… ει-
κονικό, αφού δεν έχει εισπραχ-
θεί.

Η μελέτη της IBHS
Εστιάζοντας στα πεπραγμένα
του 2014 διαπιστώνεται ότι η
προηγούμενη χρονιά ήταν αρ-
κετά ικανοποιητική για τις φαρ-
μακευτικές εταιρείες. Σύμφωνα
με μελέτη για τον εγχώριο κλά-
δο, που εκπονήθηκε από τον
Αλέξη Νικολαΐδη, Economic Re-
search & Sectoral Studies Senior
Analyst της IBHS, οι αρνητικές
συνθήκες στην Ελλάδα οδήγη-
σαν στην εφαρμογή του προ-
γράμματος δημοσιονομικής εξυ-
γίανσης, μέρος του οποίου απο-
τέλεσε η μείωση της δημόσιας
φαρμακευτικής δαπάνης ώστε
να μειωθούν τα ελλείμματα των
ασφαλιστικών ταμείων μέσω μέ-
τρων όπως επίπεδες μειώσεις
στις τιμές, υποχρεωτικές εκ-
πτώσεις και επιστροφές, αύξη-
ση του ποσοστού συμμετοχής
των ασφαλισμένων, μείωση των
περιθωρίων κέρδους χονδρεμ-
πόρων και λιανεμπόρων κ.ά.

Ολο αυτό το κλίμα επηρέα-
σε όπως είναι λογικό την πορεία
των φαρμακευτικών εταιρειών
τα προηγούμενα χρόνια, ενώ το
2014 φαίνεται να αφομοίωσε ο
κλάδος όλη αυτή την κατάσταση
κινούμενος προς μια καλύτερη
κατεύθυνση. Σύμφωνα μάλιστα
με την έρευνα, ο κύκλος εργα-

σιών ενός δείγματος 109 φαρ-
μακευτικών εταιρειών το 2014
διαμορφώθηκε σε 4,6 δισ. ευ-
ρώ, έχοντας υποχωρήσει κατά
3,1% σε σχέση με το 2013. Την
ίδια στιγμή, τα συνολικά EBITDA
σταθεροποιήθηκαν σε περίπου
250 εκατ. ευρώ, ενώ το 77% των
εταιρειών (συνολικά 84) εμφά-
νισε λειτουργικά κέρδη, με 34
να αυξάνουν τα αποτελέσματα
του 2013, 36 να υπόκεινται σε
πτώση και 14 να προέρχονται
από ζημιογόνο χρήση. Η κατα-
νομή αυτή μεταφράστηκε σε μέ-
ση αύξηση 7,8% στο σύνολο του
δείγματος.

Τα κέρδη προ φόρων υπο-
χώρησαν περαιτέρω κατά 56%,
στα 104,42 εκατ. ευρώ, κάμψη
που προήλθε από:
α) έκτακτα κέρδη που είχαν προ-
κύψει το 2013 σε αρκετές εται-
ρείες λόγω του τρόπου εκτίμησης
των οφειλών του Δημοσίου και
β) την επιδείνωση των αποτελε-
σμάτων μερικών μεγάλου μεγέ-
θους επιχειρήσεων.

Το 76% του δείγματος κατέ-
γραψε θετικά προ φόρων απο-
τελέσματα, με τις 36 από αυτές
να αυξάνουν τα κέρδη προ φό-
ρων του 2013, 34 να υφίστανται
πτώση και εννέα να αντιστρέ-
φουν τις ζημιές του προηγού-
μενου έτους.

Μερίδια αγοράς
Το μερίδιο των πέντε μεγαλύτε-
ρων εταιρειών στον συνολικό κύ-
κλο εργασιών διαχρονικά υπο-
χωρεί, φτάνοντας το 2014 στο
28%, ενώ τα τελευταία χρόνια
καμία εταιρεία δεν απέσπασε
διψήφιο ποσοστό.

Το τελευταίο έτος οι πέντε με-
γαλύτερες επιχειρήσεις ήταν οι
Novartis Hellas AEBE (μερίδιο
8%), Pfizer Ελλάς Α.Ε. (5,4%), Bo-
ehringer Ingelheim Ελλάς Α.Ε.
(5,3%), Βιανέξ Α.Ε. (4,5%) -η μο-
ναδική παραγωγική και ελλη-
νικών συμφερόντων εταιρεία
στην κορυφαία πεντάδα- και Sa-
nofi Aventis AEBE (4,4%).

H επικεφαλής Novartis Hel-
las AEBE κατέγραψε ήπια μεί-

ωση κύκλου εργασιών κατά 3,1%,
στα 369,22 εκατ. ευρώ, διατη-
ρώντας σταθερό το μερίδιό της,
ενώ η δεύτερη στην κατάταξη
Pfizer Ελλάς Α.Ε. υπέστη διψή-
φια κάμψη (11,2%), στα 250,68
εκατ. ευρώ. Ακολούθως, η Bo-
ehringer Ingelheim Ελλάς Α.Ε.
εμφάνισε πτώση 17,8%, στα
245,82 εκατ. ευρώ, ενώ η Βιανέξ
Α.Ε. είχε απώλεια 16,4%, στα
206,89 εκατ. ευρώ. Τέλος, ο κύ-
κλος εργασιών της Sanofi Aven-
tis AEBE διαμορφώθηκε στα 203
εκατ. ευρώ, μειωμένος κατά 9,7%
σε σχέση με το 2013.

Δύο ταχύτητες
Από την πορεία των μεγαλύτε-
ρων εταιρειών διαπιστώνεται ότι
οι φαρμακευτικές κινούνται σε
δύο ταχύτητες. Οι μεν μεγαλύ-
τερες κινούνται με σημαντική
υποχώρηση και σε έναν βαθμό
η δραστηριότητά τους συρρι-
κνώνεται, οι δε μικρότερες -και
μάλιστα οι ελληνικές παραγω-
γικές- κινούνται καλύτερα. Μά-
λιστα, εάν βρεθεί η χρυσή τομή

ώστε να διευρυνθεί το μερίδιο
των φτηνών ελληνικής παρα-
γωγής φαρμάκων, χωρίς οι ελ-
ληνικές βιομηχανίες να αναγ-
καστούν να πωλούν κάτω του
κόστους, τότε ο δρόμος για την
περαιτέρω ανάπτυξη της ελλη-
νικής βιομηχανίας ανοίγει διά-
πλατα. Από την άλλη και η έγ-
κριση νέων καινοτόμων φαρ-
μάκων από τις πολυεθνικές δη-
μιουργεί ένα νέο πεδίο ανά-
πτυξης, το οποίο θα προσθέσει
τζίρο. 

Ολα αυτά, όμως, από το 2016
και ύστερα, καθώς το 2015 φαί-
νεται να εξελίσσεται σε μια χα-
μένη χρονιά όπου απλά καλύ-
φθηκαν οι ανάγκες για βασικά
φάρμακα με μερική διείσδυση
νέων καινοτόμων και νέων γε-
νοσήμων. Αρνητικό είναι επί-
σης και το γεγονός της καθή-
λωσης της φαρμακευτικής δα-
πάνης λίγο χαμηλότερα των δύο
δισ. ευρώ, μια συνθήκη την
οποία η αγορά έχει (αναγκαστι-
κά) αποδεχτεί.

[SID:9806880]

Ανοιχτή «πληγή»
για τις φαρμακευτικές
οι ανείσπρακτες
οφειλές του Δημοσίου

[2014] «Εικονικό» το 27% του ετήσιου τζίρου - Στο 1,2 δισ. τα οφειλόμενα στην αγορά για κύκλο εργασιών 4,6 δισ. [Μαρινόπουλος]

Ευρωπαϊκή 
διάκριση

Ευρωπαϊκό βραβείο απέσπασε
η Μαρινόπουλος Α.Ε., για το

καινοτόμο έργο του Εργαστηρίου
ELTRUN του Οικονομικού Πανε-
πιστημίου Αθηνών, ως συνεργα-
ζόμενη εταιρεία με την Procter &
Gamble Hellas. Το ερευνητικό έρ-
γο με τίτλο «Shopping Missions:
Business Analytics and Virtual Re-
ality Serving Shopper Needs» του
Εργαστηρίου Ηλεκτρονικού Εμ-
πορίου και Επιχειρείν (ELTRUN)
κέρδισε το Ευρωπαϊκό Βραβείο
Λιανεμπορίου 2015 «Best Activa-
tion Award» στον τελικό του δια-
γωνισμού του ευρωπαϊκού συν-
δέσμου λιανεμπορικών επιχει-
ρήσεων ECR Europe, που έλαβε
χώρα στις 15 Οκτωβρίου, στις Βρυ-
ξέλλες. 

Η ερευνητική ομάδα του Ερ-
γαστηρίου ELTRUN ανέπτυξε ένα
καινοτόμο ερευνητικό έργο με στό-
χο την άριστη εξυπηρέτηση των πε-
λατών και την αύξηση του καλα-
θιού αγορών. Η νέα τεχνική δοκι-
μάστηκε σε πραγματικό περι-
βάλλον, στο κατάστημα Carrefo-
ur Μαρινόπουλος, στο Μαρκό-
πουλο Αττικής, το οποίο στη συ-
νέχεια επανασχεδιάστηκε εξ ολο-
κλήρου προκειμένου να αποτελεί
ένα «πρότυπο κατάστημα», βάσει
των αναγκών των καταναλωτών.
Το συγκεκριμένο κατάστημα κα-
τέγραψε εντυπωσιακά αποτελέ-
σματα αναφορικά με την επισκε-
ψιμότητα και την καταναλωτική
εμπειρία. [SID:9806914]

[ΕΛΓΟ - ΔΗΜΗΤΡΑ]

Πιστοποίηση 
ελαιόλαδου

Μετά την πρόσφατη τροπο-
ποίηση από την Ευρωπαϊ-

κή Επιτροπή των προδιαγραφών
παραγωγής ελαιόλαδου Καλαμά-
τας ΠΟΠ, ο ΕΛΓΟ - ΔΗΜΗΤΡΑ κα-
λεί όλες τις επιχειρήσεις που εν-
διαφέρονται να ενταχθούν στο Σύ-
στημα Ελέγχου και Πιστοποίησης
του ΕΛΓΟ - ΔΗΜΗΤΡΑ να καταθέ-
σουν τη σχετική αίτηση μέχρι και
την Παρασκευή 30 Οκτωβρίου
2015, προκειμένου να αξιολογη-
θούν για την τρέχουσα ελαιοκο-
μική περίοδο (2015-2016).

Οι επιχειρήσεις που θα κατα-
θέσουν αίτηση μετά τις 30 Οκτω-
βρίου θα αξιολογηθούν σε χρόνο
που θα κρίνει ο ΕΛΓΟ - ΔΗΜΗΤΡΑ
(τηρώντας τις απαιτήσεις της προ-
διαγραφής) και θα αφορά την έν-
ταξη για την επόμενη ελαιοκομι-
κή περίοδο (2016-2017).

[SID:9806328]

Νέα προϊόντα 
στο μητρώο ΠΓΕ



> «Ορθολογικό
σύστημα
τιμολόγησης»

Σύμφωνα με τη Μαρία
Μεταξογένη (φωτογραφία),
διευθύνουσα σύμβουλο της
IBHS, «η μεταχείριση της
φαρμακευτικής δαπάνης πρέπει
να γίνεται με γνώμονα τον
έλεγχο του καταναλωθέντος
όγκου και όχι με μοναδικό
κριτήριο τις μειώσεις των τιμών.
Η αγορά χρειάζεται ένα
ορθολογικό σύστημα
τιμολόγησης, που θα
προστατεύει τις τιμές των
εγχώριων γενόσημων και
οικονομικών φαρμάκων.
Εξάλλου, η αναθεώρηση της
τρέχουσας πολιτικής θα
επιτρέψει τη μείωση του rebate
και του clawback, μέτρα τα
οποία έχουν θέσει σε
επισφάλεια τη βιωσιμότητα
αρκετών παραγωγικών
εταιρειών. Οι τρέχουσες
εξελίξεις, όμως, μετά την
πρόσφατη απόφαση για τη
μείωση των τιμών των off-
patent και γενόσημων
φαρμάκων ενέχει κίνδυνο
υποκατάστασής τους από
ακριβότερα προϊόντα, κάτι που
θα αποβεί εις βάρος των
Ελλήνων ασθενών, οι οποίοι
είναι ήδη επιβαρυμένοι από
μεγαλύτερη συμμετοχή στην
αποζημίωση».

Την προσθήκη δύο νέων προϊόντων στο μητρώο των
Προστατευόμενων Γεωγραφικών Ενδείξεων (ΠΓΕ) ενέκρινε η
Ευρωπαϊκή Επιτροπή. Το πρώτο προϊόν είναι το «Παφίτικο
Λουκάνικο» της Κύπρου, το οποίο παρασκευάζεται από
τεμαχισμένο χοιρινό κρέας και αφήνεται να ωριμάσει σε κόκκινο
ξηρό κρασί της περιοχής Πάφου. Το δεύτερο προϊόν είναι το
«Cipolla Bianca di Margherita», ένα λευκό, γλυκό κρεμμύδι, που
παράγεται κατά μήκος της Αδριατικής Ακτής στην Ιταλία.

Profile
Στην ευρύτερη περιοχή της Ασίας με νέα ενισχυμένη ομάδα
προσωπικού και έντονη παρουσία σε εξειδικευμένες εκδηλώσεις του
κλάδου επεκτείνει τις δραστηριότητές της η Profile Software, διεθνής
εταιρεία ανάπτυξης χρηματοοικονομικού λογισμικού. Στις 22
Οκτωβρίου η εταιρεία συμμετέχει στο Indonesian Wealth Management
Forum, το οποίο πραγματοποιείται στην Τζακάρτα της Ινδονησίας,
όπου θα παρουσιάσει τις αναγνωρισμένες λύσεις της καθώς και νέες
εφαρμογές για τον κλάδο της διαχείρισης επενδύσεων.

Εξέλιξη μεγεθών φαρμακευτικών εταιρειών
(ποσά σε εκατ. ευρώ)

Κύκλος εργασιών Αποτελέσματα προ φόρων

Εταιρεία 2014 Μεταβολή 2014 Μεταβολή

2014/2013 2014/2013

Novartis Hellas ΑΕΒΕ 369,22 -3,1% -4,72 -229,5%

Pfizer Ελλάς Α.Ε. 250,68 -11,2% 11,38 -45,1%

Boehringer Ingelheim Ελλάς Α.Ε. 245,82 -17,8% 10,00 -7,9%

Βιανέξ Α.Ε. 206,89 -16,4% 4,33 -58,7%

Sanofi Aventis ΑΕΒΕ 203,06 -9,7% 1,92 -89,2%

Glaxo SmithKline ΑΕΒΕ 188,16 -3,3% 8,08 -62,0%

Merck Sharp & Dohme ΑΦΒΕΕ 182,65 11,6% 9,94 -37,3%

Roche Hellas Α.Ε. 173,52 -4,5% -6,99 -236,2%

Pharmathen ΑΒΕΕ 161,27 -0,1% 13,77 -27,7%

Astra Zeneca Φαρμακευτική Α.Ε. 156,65 -2,4% 1,89 2195,3%

Bayer Ελλάς ΑΒΕΕ 152,39 9,0% -22,57 -11758,7%

ΦΑΜΑΡ ΑΒΕ 125,70 -4,4% 9,89 46,0%

ΕΛΠΕΝ Α.Ε. 113,95 1,4% 4,90 -65,2%

Φαρμασέρβ Λίλλυ ΑΕΒΕ 113,58 -4,0% 7,19 9,1%

Demo ΑΒΕΕ 111,83 6,3% 16,86 213,9%

Janssen - Cilag Φαρμακευτική ΑΕΒΕ 102,02 2,4% 5,20 -61,6%

Γένεσις Φάρμα Α.Ε. Φαρμακευτική 99,00 0,1% 12,29 -40,3%

Amgen Ελλάς Φαρμακευτικά ΕΠΕ 90,85 -3,7% 2,97 13,9%

Abbott Laboratories Ελλάς ΑΒΕΕ 74,82 -4,7% 1,09 87,6%

Bristol - Myers Squibb Α.Ε. 63,00 -24,0% 10,61 -42,5%

Μπάξτερ Ελλάς ΕΠΕ 62,66 10,9% 1,46 67,0%

AbbVie Φαρμακευτική Α.Ε. 60,46 -6,8% 1,68 136,1%

Gilead Sciences Ελλάς 

Μονοπρόσωπη ΕΠΕ 55,82 14,0% 1,20 -95,7%

Merck Α.Ε. 55,34 0,6% -3,23 -1186,4%

Menarini Hellas Φαρμακευτική Α.Ε. 48,12 4,4% 4,76 7,8%

Lundbeck Hellas Φαρμακευτική Α.Ε. 47,99 6,8% 1,87 -13,0%

Uni-Pharma Κλέων Τσέτης ΑΒΕΕ 41,53 5,8% 5,22 9,8%

ΣΕΡΒΙΕ Ελλάς Φαρμακευτική ΕΠΕ 40,70 -7,5% 1,06 -11,3%

Rafarm ΑΕΒΕ 38,83 9,0% 0,43 -9,4%

Takeda Ελλάς Φαρμακευτική Α.Ε. 36,99 6,7% 1,42 45,5%

Λοιπές εταιρείες (79) 930,63 0,8% -9,49 -

Πηγή: IBHS


